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Sprava nezavislého auditora
Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Stredoslovenskd energetika, a.s.:

Uskutoénili sme audit prilozenej uétovnej zavierky spoloénosti Stredoslovenské energetika, a.s.
(“Spolo¢nost™), ktord obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2011, vykaz
komplexného vysledku, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz peilaznych tokov za rok
konéiaci 31. decembrom 2011, ako aj poznimky obsahujice suhrn vyznamnych uétovnych
zdsad a aétovnych metdd a d’al$ich vysvetlujicich informacii.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spolocnosti

Statutarny organ spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie ti¢tovnej zavierky, ktord poskytuje
pravdivy a verny obraz v siilade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit’ ndzor na tito Gftovnu zdvierku na zéklade nésho auditu.
Audit sme uskutodnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi 3tandardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze uStovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Saéastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméach
a udajoch vykézanych v iétovnej zavierke. Zvolené postupy zivisia od tsudku auditora, vratane
postidenia rizik vyznamnej nespravnosti v uétovnej zdvierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Uvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie uétovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na Gdely vyjadrenia nazoru na
udinnost” internych kontrol uétovnej jednotky. Audit d’alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti
pouzitych uétovnych zasad a dctovnych met6d a primeranosti vyznamnych uctovnych odhadov
uskuto€nenych Statutirnym organom spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie uUCtovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, Ze¢ auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostato¢né a vhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

Obchodn register Okrasného &0, Renistration number:

sidu Bratisla - |, oddiel Sro. 31348 223
KPIAG Sle ensko epol. s 1.1, & Slu.ak limited abilit, compan tofka & 4864,8 E:identné o liconcie
and a mamber firm of the KPHG net ark of independent Commar-ial ragister of District auditora: 86
mamber firm: sffiliated v.ith KPI it3 Intern~tional Cooparati.e court Bratista a |, 3sction Sro, Licen~e number

("KF11G Intarnational”), 2 £..i7 entit: file N-. 4364,'8 >f statutor auditor: 96



Ndzor

Podl'a nasho nazoru i¢tovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie
spolotnosti k 31. decembru 2011, vysledku jej hospodérenia a pefiaZznych tokov za rok konéiaci
31. decembrom 2011 v silade s Medzinarodnymi $tandardmi finan¢ného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou tniou.

19. marca 2012
Bratislava, Slovenska republika

& licencie 96

Auditorska spolo¢nost’; KpMmoG 9/ Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. sr. 0. peasko spot; Ing. Richard Farka$ PhD.
Licencia SKAU &. 96 Licencia SKAU &. 406



Stredoslovenska energetika, a.s.

Individudlna u&tovna zéavierka k 31. decembru 2011 zostavena podfa Medzinarodnych Standardov pre
finanéné vykaznictvo (IFRS) v zneni prijatom Eurépskou Uniou

(Vetky udaje st uvedené v tis. EUR, pokial nie je uvedens inak)

Individualny Vykaz o finanénej situacii

Individualny Vykaz o finanénej situacii

Stav k 31. decembru

Poznamka 2011 2010
AKTIVA
Stale aktiva
Dlhodoby hmotny majetok 5 67 515 70660
Nehmotny majetok <] 13 688 11823
Dlhodoby finan&ny majetok 8,9 53 455 64 241
Investicie vdcérskych spoloénostiach a spoloénych
podnikoch 7 825 377 825 378
960 035 972102
ObeZné aktiva
Zasoby 10 3269 3803
Pohladavky zobchodného styku a iné pohladévky 12 57 502 71731
Kratkodoby finanény majetok 9 12 163 12373
Penazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty 13 83608 78223
156 542 166 130
Aktiva spolu 1116 §77 1138 232
VLASTNE IMANIE
Kapital a fondy
Zakladné imanie 14 116 754 116 754
Zakonny rezervny fond 14 23 351 23 351
Ostatné fondy 14 2324 2324
Nerozdeleny zisk 14 750873 758 399
Viastné imanie spolu 893 302 900 828
ZAVAZKY
Dihodobé zavizky
Dlhodobé bankové Gvery 16 28 031 33400
OdloZené dafové zavazky 18 911 58
Dlhodobé rezervy na zavazky a poplatky 19 12 164 13 906
41 106 47 363
Kratkodobé zavizky
ZAavizky zobchodného styku a iné zaviéizky 15 91672 119 070
Kratkodobé bankové uvery 16 5 369 6135
Kratkodobé finanéné zavézky 17 79 953 49776
Kratkodobé rezervy na zdvazky a poplatky 19 5175 15 060
182 169 190 041
Zavizky spolu 223 27§ 237 404
1116 577 1138 232

Pasiva spolu

Poznamky na stranach & az 60 si neoddelitelnou siCastou tejto individudinej uétovnej zavierky.



Stredoslovenska energetika, a.s.
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Individudlny Vykaz ziskov a strat a Vykaz komplexného vysledku za rok konciaci 31. decembrom 2011
zostaveny podia Medzinarodnych tandardov pre finanéné vykaznictvo (IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou

aniou

{VSetky tdaje sit uvedené v tis. EUR, pokiaf nie je uvedené inak)

Individualny Vykaz ziskov a strat

Rok ukonéeny 31.decembra

Poznamka 2011 2010
Triby 20 814638 798 339
Nakup elektrickej energie, sivisiace poplatky a
distribuéné poplatky 21 -702 500 -870 480
Personalne naklady 22 -29 021 -30 190
Qdpisy a oprawné poloZky k majetku 56 -11 054 -8 496
Spoireba maierialu a tovaru -7 880 -8 683
Predany material -15 543 -19 296
Poddodavky zakazkovej wroby a iné poddodavky 9712 -15 438
Ostatné prevadzkové wnosy 23 3277 2628
Ostatné prevadzkové naklady 23 -12 703 -13 998
Prevadzkovy zisk /-strata 29 502 34 386
Vnosové uroky 24 4 504 3539
Nakladové uroky 24 -1 784 -1 803
Kurzové zisky/ - straty, netto 24 -30 8
Prijmy z dividend 24 38 949 57 057
Ostatné finan&né zisky/ - naklady, netto 24 -419 -13 780
Fnanéné vynosy, netto 41 220 45 021
Zisk pred zdanenim 70722 79 407
Dan z prijmov 25 -4 999 5 159
Zisk za aétovné obdobie 65723 73 248

Vykaz komplexného vysledku

Rok ukonéeny 31.decembra

2011 2010
Zisk za uétovné obdobie 65723 73248
Ostatné ZoZky komplexného wsledku: - -
Komplexny vysledok za a&tovné obdobie 65723 73 248

Poznamky na stranéch 6 aZ 80 st neoddelitelnou sicastou tejto individualnej uétovnej zavierky.



Stredoslovenska energetika, a.s. 3
Individualny Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok konéiaci 31. decembrom 2011 zostaveny podla
Medzinarodnych Standardov pre finané&né vykaznictvo (IFRS) v zneni prijatom Eurépskou Uniou

{Vietky Udaje su uvedené v tis. EUR, pokiaf nie je uvedené inak)

Individualny Vykaz zmien vo vlasthom imani

Zakonny Viastne

Zikladné rezervny Ostatné Nerozdeleny imanie

imanie fond fondy zisk spolu

Zostatok k 1. januaru 2011 116 754 23 351 2324 758 399 900 828

Komplexny wsledok za rok 2011 - - - 65723 65 723

Viyplatené dividendy . : )

(Pozamka &. 14) -73 248 -73 248

Zostatok k 31. decembru 2011 116 754 23 351 2324 750873 893 302

Zostatok k 1. januaru 2010 116 754 23 351 2324 727 116 869 545

Komplexny wsledok za rok 2010 - - - 73248 73248
Vyplatené dividendy ) ) ) ) )

(Poméamka ¢. 14) 41 966 41 966

Zostatok k 31. decembru 2010 116 754 23 351 2324 758 399 900 828

Poznéamky na strandch 6 a2 80 sU neoddelitelnou sicastou tejto individuadinej uctovnej zavierky.



Stredosiovenska energetika, a.s. 4
Individualny Vykaz pefiaZnych tokov za rok kongiaci 31. decembrom 2011 zostaveny podfa Medzinérodnych
Standardov pre finangné vykaznictvo (IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou (iniou

{VSetky ddaje sit uvedené v tis. EUR, pokial nie je uvedené inak)

individualny Vykaz penaznych tokov

Rok ukonZeny 31. decembra

Poznamka 2011 2010
Zisk pred zdanenim 70722 79 407
Uprawvy o:
Odpisy a amortizacia 5,8 10 244 8787
Zmena stawu opravnych poloZiek
k dihodobému majetku a zisobam 56 829 -287
Strata / (zisk) z predaja dlhodobého majetku 23 -525 -701
Urokowvé wnosy {netto) 24 -2720 -1736
Prijaté dividendy 24 -38 949 -57 057
Zmuna oprawmych poloZiek k pohladavkam 12 -2 330 -4 238
Zmena stawu rezerv 19 -6 409 4 148
Ostatneé nepefiainé pohyby 35 97
Zisk zprevadzky pred zmenou pracovného
kapitalu 30 897 28 420
Zmeny pracovného kapitalu:
Ubytok (prirastok) pohtad4vok z obchodného styku 16 368 -12763
a Gasového rozli8enia
Ubytok (prirastok) zasob 1794 -1 069
{Ubytok) prirastok zAvazkov a asowého rozidenia -25 431 28 815
Pefazné toky z prevadzkovej ¢innosti 23628 43403

Poznamky na stranéch 6 aZ 60 su neoddelitelnou siastou tejto individudlnej G&tovnej zavierky,



Stredoslovenska energetika, a.s. 5
Individudiny Vykaz pefiaZnych tokov za rok konéiaci 31. decembrom 2011 zostaveny podfa Medzinarodnych
Standardov pre finanéné vykaznictvo {(IFRS) v zneni prijatom Eurépskou dniou

{VSetky udaje st uvedené v {is. EUR, pokiaf nie je uvedené inak)

Rok ukongéeny 31. decembra

Poznamka 2011 2010
PerfiaZné toky z prevadzkovej &innosti
PefiaZné toky z prevadzkovej &innosti 23628 43 403
Zaplatena dan zprijmov 6 149 -3 847
Cisté pefazné toky z prevadzkovej &innosti 17 479 39 556
PefiaZné toky z investi&nej &innosti
Wdavky na nakup dlhodobého hmotného
a nehmotného majetku -17 096 -17 735
Prijaté dividendy 24 38 949 57 057
Obstaranie podielovvdcérskych spolo¢nostiach 98 6013
Prijmy z predaja dihodobého hmoiného majetku 23 1562 1325
Obstaranie dlhopisov o - -10 579
Prijaté uroky 24 4 504 1974
Prijmy zo splatok investicif drZzanych do splatnosti
a bankowch dlhopisov klasifikovanych ako pdzicky a
pohladéavky - 557
Prijmy zo splatok poZiciek
dcérskym spolo&nostiam 10 879 3 900
Cisté pefiazné prostriedky pouzité
na investiéni €innost’ 38 896 30 486
Penazneé toky z finanénej Cinnosti
Wdavky na splacanie Uverov a poZitiek -6 135 -6 668
Zaplatené droky 24 -1784 -1705
Vyplatené dividendy 14 -73 248 -41 966
Prijmy/ splatky pbzciek prijatych
od dcérskych spoloénosti 30177 -19 816
Cisté pefiazné prostriedky pouzité
na finanéna éinnost’ -50 990 -70 155
Cisté znizenie (-)izvySenie (+) pefiaznych
prostriedkov
a penaznych ekvivalentov 5 385 113
Pefiainé prostriedky a pefiaZné ekvivalenty
na zaciatku obdobia 13 78 223 78 336
Pefia2né prostriedky a pefiazné ekvivalenty
na konci obdobia 13 83 608 78 223

Poznamky na stranach 6 aZ 60 su neoddelitelnou si&astou tejto individuainej Uétovnej zavierky.



Stredoslovenska energetika, a.s. 6
Poznamky k individualnej agtovnej zavierke k 31. decembru 2011 zostavenej podla Medzindrodnych
Standardov pre finanéné vykaznictvo (IFRS) v zneni prijatom Eurépskou lniou

(V3etky udaje st v tis. EUR, pokial nie je uvedené inak)

1 Vseobecné informacie

Obchodné meno a sidlo Spolo&nosti
Spolognost sidli na adrese:

Pri RajCianke 8591/4B
010 47 Zilina
Slovenska republika

Identifikagné &islo (ICO) Spolo&nosti je: 36403008
Darové identifikagné &islo (IC DPH) Spolo&nosti je: SK 2020106682

Stredoslovenska energetika, a.s. (dalej len ,Spolognost”), v sicasnej pravnej forme ako akciova
spolotnost, bola zaloZena diia 17. decembra 2001 a zapisana do obchodného registra dria
1. janudra 2002 (Obchodny register Okresného sidu Zilina, oddiel Sa, viozka &.: 10328/L).

Spolo¢nost je jednym z nastupcov Stredoslovenskych energetickych zavodov, Statny podnik. K
31. decembru 2001 bol tento Statny podnik zru$eny bez likvidacie na zaklade rozhodnutia ministra
hospodarstva &. 686/2001. Deii po zrudenl podniku boli jeho aktiva a pasiva prevedené na Fond
narodného majetku (,FNM*) Slovenskej republiky v stlade s privatizaénym projektom.

Aktiva a pasiva boli ocenené historickou zostatkovou cenou vykazanou Stredoslovenskymi
energetickymi zavodmi k 31. decembru 2001.

Dfia 31. oktdbra 2002 predal Fond narodného majetku Slovenskej republiky 49%-ny podiel na
zakladnom imani Stredoslovenska energetika, a.s. spolotnosti E.D.F. INTERNATIONAL (,EDFI"),

Franclzsko.

Diia 1. jula 2007 bola €ast Spolognosti zoberajluca sa distriblciou elektrickej energie odélenena
do dcerskej spolotnosti Stredoslovenska energetika - Distriblcia, a.s. vsllade s platnou
slovenskou a EU legislativou (,odélenenie asti podniku“}.

Podsaobenie Spoloénosti sa riadi podmienkami licencie, ktora jej bola udelena na zaklade zakona o
energetike {,energeticka licencia®). Urité aspekty vztahov medzi Spolo¢nostou a jej odberatefmi
vratane tvorby cien za sluzby poskytované istym skupinam odberatefov su regulované Uradom
pre reguléciu sietovych odvetvi (,URSO").

Hlavné ginnosti spolo&nosti

Na zaklade vy$sie uvedenej licencie sa Spolognost od 1. jula 2007 zameriava predovéetkym na
oblast nakupu a dodavky elektrickej energie, Gdrzby a vystavby elektrickej siete.

Okrem licenénych &innosti vykondva Spolognost &innost taktiez na zaklade Zivnostenskych
opravneni vinych oblastiach ako napriklad poskytovanie prac pod napatim ainéd inZinierska
ginnost.

Struktura akcionarov Spolognosti k 31. decembru 2011 a 31. decembru 2010 bola nasledovna:

Absolitna hodnota
vtis. EUR  Vlastnicky podiel % Hlasovacie prava %

Fond narodného majetku

(FNM) 50 545 51% 51 %
E.D.F. INTERNATIONAL 57209 49 % 49 %
Spolu 116 754 100 % 100 %

Poznamky na stranach 6 az 60 si neoddelitelnou sii€astou tejto individuéinej Gétovnej zavierky.



Stredoslovenski energetika, a.s. 7
Poznamky k individuainej actovnej zavierke k 31. decembru 2011 zostavenej podfa Medzinarodnych
Standardov pre finantné vykaznictvo (IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou Gniou

(Vietky udaje st v tis. EUR, pokial nie je uvedené inak)

E.D.F. INTERNATIONAL ("EDFI*), so sidlom 20 Place de la Défense Tour EDF, Pari2, vlastni
49%-ny podiel na zakladnom imani Spolo¢nosti. E.D.F. INTERNATIONAL je 100% dcérskym
podnikom Electricité de France ("EDF“), so sidlom 22-30 avenue de Wagram, Parf?. Fond
narodného majetku Slovenskej republiky, so sidlom v Bratislave, Driefiova 27 viastnf 51%-ny
podiel na zakladnom imanl Spolo&nosti.

Spolognost je zahrnutd v konsolidovanej uétovnej zavierke EDF. Tato konsolidovana Gétovna
zavierka je k dispozicii v sidle spolo&nosti Electricité de France uvedenom vys$sie.

Ako sucast’ predaja 49%-ného podielu spolo¢nosti EDFI Fond narodného majetku Slovenske;
republiky a spolognost' EDFI podpisali akcionarsku zmluvu, ktora vyty&uje oblasti zodpovednosti a
rozhodovania pre predstavenstvo a dozornu radu Spolo¢nosti, ako aj pravidld pre menovanie
Clenov predstavenstva a dozornej rady. Predseda a dvaja &lenovia predstavenstva s nominovani
spolotnostou E.D.F. INTERNATIONAL. Fond narodného majetku Slovenskej republiky je
reprezentovany podpredsedom a jednym ¢lenom predstavenstva. Do dozornej rady je jeden
podpredseda nominovany spolotnostou E.D.F. INTERNATIONAL. Fond narodného majetku
Slovenskej republiky reprezentuje predseda a Styria &lenovia dozornej rady. Zamestnanci
Spolo&nosti st reprezentovani tromi élenmi v dozornej rade.

Pravomoci a povinnosti predstavenstva Spolotnosti okrem z&konom definovanych obsahujo
nasledovneé:

= Riadi Spolo¢nost na dennej baze a méze schvélit a zaviazat Spolo¢nost k transakciam inym
ako tym, ktoré s v kompetencii dozornej rady, ako s popisané nizie,

» Predklada valnému zhromaZdeniu na schvélenie individualnu riadnu a mimoriadnu G&tovnu
zavierku, konsolidovanu uétovna zévierku a navrh rozdelenia zisku alebo vysporiadania straty,

» Pripravuje StvrtroZné spravy o dohodach medzi spriaznenymi stranami a poskytuje képie tychto
sprav dozornej rade a vdetkym akciondrom do jedného mesiaca po skonéeni prisluéného
Stvrtroka,

» Predklada dozorne] rade na schvalenie Strategicky podnikatefsky plan na obdobie
nasledujucich troch finanénych rokov,

» Predklada valnému zhromazdeniu na schvalenie navrhy rozhodnuti tykajlcich sa dcérskych
spolognosti, ktoré podliehaju predchadzajucemu sthlasu valného zhromazdenia,

+ Nominuje zastupcov Spolo&nosti do organov dcérskych spoiotnosti v sllade s obsahom
Clanku 15 Stanov Spoloénosti,

» Predklada valnému zhromazdeniu navrh na menovanie, odvolanie alebo vymenu auditorov

Spoloénosti.
Pravomoci dozornej rady:

» Dozorna rada je najvy83im kontrolnym organom Spolo&nosti,
¢ Dozorna rada schvaluje:

o Strategicky podnikatelsky plan,

¢ Vyznamn( reorganizaciu alebo zmenu v povahe alebo rozsahu podnikatelskych aktivit
Spolo&nosti,

» Akékolvek podnikatelské rozhodnutia, ktoré nie si uvedené v Strategickom
podnikatelskom plane s hodnotou 10 000 000 EUR alebo viac alebo rozhodnutia jasne
vymedzené v Strategickom podnikatelskom plane, ktorych hodnota presahuje sumu
uvedenu v Strategickom podnikatel'skom plane o 10 000 000 EUR aiebo viac.

= Vstlade so Stanovami Spolo&nosti, vedenie Spolo¢nosti vypracovéva strategicky obchodny
plan a predklada ho predstavenstvu na vedomie. Nasledne je navrh strategického obchodného
planu predloZeny dozornej rade na schvalenie. Strategicky obchodny plan sa zostavuje na
trojroéné obdobie. Plan stanovuje hlavné ciele, kioré sa majl poéas tohto obdobia dosiahnut.

o Strategicky obchodny plan na roky 2012 — 2014 bol schvaleny dozornou radou Spolo&nosti diia

24 januara 2012,

Poznamky na stranach 6 aZ 60 sU neoddelitelnou sucastou tejto individuainej aétovnej zavierky.



Stredoslovenska energetika, a.s. 8
Poznamky k individuéalnej G&tovnej zavierke k 31. decembru 2011 zostavenej podla Medzinarodnych
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Neobmedzené ruéenie
Spolegnost nie je neobmedzene ruciacim spoloénikom v inych Gétovnych jednotkach.
Datum schvalenia uétovnej zavierky za predchéadzajice Giétovné obdobie

Valné zhromazdenie schvélilo dfia 27. maja 2011 udétovnl zavierku Spolotnosti za
predchadzajice udtovné obdobie kontiace 31. decembra 2010.

Zverejnenie 0¢tovnej zavierky za predchadzajice iétovné ohdohie
Ustovna zavierka Spolognosti k 31. decembru 2010 spolu s vyroénou spravou a spravou auditora
o overeni uctovnej zavierky k 31. decembru 2010 bola uloZzena do zbierky listin obchodného

registra 28. juna 2011. SOvaha a vykaz ziskov a strat za predchadzajuce Uétovné obdobie boli
zverejnené v Obchodnom vestniku 5. septembra 2011.

Schvalenie auditora

Valné zhromazdenie spoloénosti menovalo auditora G6tovnej zavierky za rok kondiaci sa 31.
decembra 2011 dfia 27. maja 2011.

Organy Spolo&nosti

ZloZenie $tatutarnych organov Spolo&nosti bolo poas roka kongiaceho sa 31. decembra 2011
nasledovné:

Predstavenstvo Dozorna rada
Predseda: Pierre Chazerain Ing. Rébert Ziak
Podpredseda:  Ing. Rastislav Svitek Brice Francois Jean-Paul Alleman
(do 7.3.2011)

Gérard Roth (od 8.3.2011 do 27.5.2011)
Pierre René Louis Aumont (od 28.5.2011)

Clenovia: JUDr. Erik Stefak Ing. Igor Pistik
Olaf Kipp (od 28.5.2011 ) Ing. Dusan Majer
Claude Chodot [ng. Miroslav Martonik

Dr. Peter Weis (do 27.5.2011 ) Stanislav Skoda
Magr. Jan Marosz
Ing. Martin Banik
Ing. Lubomir Potodiar (do 19.7.2011)
Ing. Mgr. Lucia Korenéikova (od 27.8.2011)

V roku 2011 mala Spolocnost v priemere 1 105 zamestnancov (2010: 1 096), z toho 149 veducich
zamestnancov (2010: 154).

Poznamky na stran&ch 6 az 60 si neoddelitelnou su&astou tejto individuainej étovnej zavierky.
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2 Suahrn hlavnych aétovnych postupov

Zakladné U¢tovné metody pouzité pri zostaveni tejto individudinej uétovnej zavierky su opisané
nizsie. Tieto metody sa uplatriuju konzistentne po&as vietkych prezentovanych tétovnych obdobl,
ak nie je uvedené inak.

21. Zakladné zasady pre zostavenie {ié¢tovnej zavierky

Zakonna poziadavka pre zostavenie Uétovne] zavierky:

Individualna udtovna zavierka Spoloénosti k 31. decembru 2011 bola zostavend ako riadna
uctovna zavierka podla § 17 ods. 6 Zakona NR SR & 431/2002 Z z. o Uttovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o Uétovnictve") za G&tovné obdobie od 1. januara 2011 do 31.
decembra 2011.

Slovensky zakon o Uétovnictve vyZzaduje, aby Spolocnost zostavila individualnu uétovnl zavierku
za rok konciaci 31. decembra 2011 podfa Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo
(,IFRS") v znenl prijatom Eurdpskou Uniou {,EU").

Tato individualna Gctovna zavierka bola zostavena podla Medzindrodnych &tandardov pre
finanéné vykaznlctvo (,IFRS") v zneni prijatom Eurdpskou Gniou (,EU"). Spolo&nost aplikuje
véetky Standardy IFRS a interpretacie vydané Vyborom pre medzinarodné standardy pre finan¢né
vykaznictvo (International Accounting Standards Board, dalej len ,IASB") platnymi v EU, ktoré boli
v platnosti k 31. decembru 2011.

Tato individuélna uctovna zévierka by mala byt vniman& spolu s konsolidovanou G&tovnou
zavierkou pre zfskanie vietkych informacii o finanénej situacii, finanénej vykonnosti a zmenach vo
finanénej situacii skupiny Spolotnosti ako celku. Konsolidovana uétovna zavierka zostavena k 31.
decembru 2011 je dostupna spolu stouto individudlnou uétovnou zavierkou priamo na
registrovanej adrese Spolo¢nosti uvedenej vy&sie.

Této individualna Gctovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien s
vynimkou derivatovych finanénych nastrojov, ktoré sa ku diiu Gétovnej zavierky ocefuju realnou
hodnotou.

Individualna aétovna zavierka bola zostavena na zaklade akrualneho principu a za predpokladu
neprefrzitého pokra¢ovania v ¢innosti.

Predstavenstvo Spoloénosti méZe navrhnif' akcionarom Spoloénosti pozmenit Gétovny zavierku
po jej schvaleni Valnym zhromazdenim. Ak po schvaleni udtovne] zdvierky manaZment zisti, 2e
porovnate/né Udaje nie st v zhode s informaciami z beZného uétovného obdobia, zakon
o Udtovnictve povoluje spolognostiam pozmenit porovnatelné udaje v Gétovnom obdobi, v ktorom
sa relevantné udalosti zistili.

Zostavenie uCtovnej zavierky vsulade sIFRS EU vyzaduje vyuzitie ur€itych zasadnych
predpokiadov a odhadov. TaktieZz vyZaduje uplatnenie usudku vedenia pri aplikécii postupov
Gctovania na problematické transakcie. Oblasti, ktoré vyZaduji vy$8i stupefi rozhodovania alebo
zlozitosti alebo oblasti, kde su predpoklady a odhady vyznamné pre individualnu Gétovnu zavierku
su zverejnené v Poznamke &. 4.

Individualna U&tovna zavierka je zostavena v tisicoch eur ("EUR"), pokiafl nie je uvedené inak.

Poznamky na stranach 6 aZ 60 su neoddelitelnou suastou tejto individualnej Gétovnej zavierky.
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Nové Standardy

Pre rok kongiaci sa 31. decembrom 2011 nadobudli uginnost viaceré nové $tandardy, novelizacie
Standardov a interpretacie Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom
Eurdpskou uniou, a pokial boli aplikovatelné, boli pouzité pre zostavenie tejto G&tovnej zavierky.
Ich vplyv na vykazané vysledky a hodnoty nebol vyznamny a prevaZne islo o zmeny a doplnenia v
prezentacii.

Nové Standardy, dodatky k Standardom a interpretacie Medzinarodnych Standardov pre finanéné
vykaznictvo v znenf prijatom Eurépskou tniou, ktoré k 25. januaru 2012 edte nie su Gginné
a neboli pri zostavenl tejto Utovnej zavierky aplikované:

¢ Doplneny a revidovany IFRS 7 Disclosures — Transfers of Financial Assets (Zverejnenia —
Prevody finantnych aktiv) nadobudne uginnost pre obdobie zaginajuce 1. jula 2011, alebo
neskér. Novelizacia $tandardu stanovuje poziadavky na zverejfiovanie informacii, ktoré maja
umoznit' uZivatelom aétovnych vykazov lepsie vyhodnotit rizikovl angaZovanost v ramci
prevodov finangnych aktiv, ktorych vykazovanie nebolo ukonéené, a G&inok tychto rizik na
finanén( poziciu U¢tovnej jednotky. Povinnost' zverejnenia sa vztahuje na véetky prevedené
finanéné aktiva, a za akukolvek pokratujucu angaZovanost v prevedenom aktive, ktora
existuje k datumu vykazovania bez ohladu na to, kedy doslo k sdvisiace] prevodovej
transakcii. Novelizacia taktiez doplfia definiciu ,pokradujucej angaZovanosti’ za utelom
aplikovania poZiadaviek na zverejnenie v zmysle tohto $tandardu.

NeoCakava sa vyznamny dopad uvedeného novelizovaného $tandardu, ktory nebol v platnosti
pre zavierky k 31. decembru 2011 na G&tovnu zavierku Spolotnosti.

Poznamky na stranach 6 a2 60 s neoddelitelnou sicastou tejto individuinej G&tovnej zavierky.
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2.2. Dcérske spoloénosti
{i) Dcérske spoloénosti

Dcérske spolocnosti si vEetky spolo€nosti (vratane spoloénosti so $pecidlnym uéelom), v ktorych
ma Spoloénost pravomoc riadit’ ich finanéné a prevadzkové zamery, &0 je vo v&eobecnosti
spojené s viastnictvom viac ako polovice hlasovacich prav. Existencia a vplyv potencidlnych
hlasovacich prav, ktoré su aktualne uplatnitelné alebo zamenitelné, s posudzované pri ureni, &i
Spolo¢nost kontroluje inu spoloénost.

Investicie v dcérskych spolo¢nostiach si ocenené v tejte individudlnej uétovnej zavierke v
obstardvacich cenach. Obstaravacia cena je vyjadrend hodnotou zaplatenych peftaznych
prostriedkov alebo pefaZnych ekvivalentov alebo realnou hodnotou vioZenych aktiv a pasiv na
ziskanie dcérskych spolotnosti v dase ich obstarania (Poznamka 7). Pripadné zniZenie ich
ocenenia sa vyjadruje prostrednictvom opravnej polozky s vyuZitim metédy sli¢asnej hodnoty
odhadovanych budtcich pefaznych tokov.

2.3. Prepocet cudzich mien
(i) Funkéna mena a mena prezentacie Gétovnej zavierky

Udaje v tejto individualnej uétovnej zavierke Spoloénosti st ocenené v EUR pouzitim meny
primarneho ekonomického prostredia, v ktorom détovna jednotka pésobi {,funk&éna mena“).
Individualna Uttovna zavierka je prezentovana v tisicoch eur (tis. EUR).

Pouzitie odhadov a predpokladov

Zostavenie (¢tovnej zavierky v sdlade s IFRS EU vyzaduje, aby vedenie Spolo¢nosti urobilo
usudky, odhady a predpoklady, ktoré owplyviuju aplikaciu Uétovnych postupov a vysku
vykazaného majetku, zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady a slvisiace predpoklady su
zaloZzené na minulych skasenostiach a inych rozli¢nych faktoroch povaZovanych za primerané
okolnostiam. Skutoéné vysledky sa mdzu lisit od odhadov.

Odhady a zakladné predpoklady st neustale prehodnocované a korekcie Uétovnych odhadov st
zauctované v obdobi, v kitorom je odhad korigovany, ak korekcia ovplyviiuje iba toto obdobie
alebo v obdobi korekcie a v buddcich obdobiach, ak korekcia ovplyviiuje toto aj budice obdobia.
Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a kritickych usudkov pri pouzivan(
udtovnych postupov, kioré maji najvyznamnejdi vplyv na sumu vykazanu v Uétovne] zdvierke, su
popisané v poznamkach 3 a 4.

{ii) Transakcie a zostatky Vykazu financnej pozicie

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku driu uskutotnenia uétovného pripadu
prepocitavajl na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhildsenym Europskou
centralnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS) v defl predchadzajuci ditu
uskutoénenia ustovného pripadu.

Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskythutych preddavkov) sa ku
ditu, ku ktoremu sa zostavuje (détovna zavierka, prepocéitavajl na menu euro referenénym
vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym ECB alebo NBS vdef, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka, a uctuju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Prijaté a poskyinuté preddavky vcudzej mene sa prepoditavajd na menu euro referenénym
vymennym kurzom uréenym avyhldsenym ECB alebo NBS vdefi predchadzajuci diu
uskufocnenia uctovnéhe pripadu. Ku diu, ku ktorému sa zostavuje (ictovna zavierka, sa na menu
euro uz neprepocitavaji.

Poznamky na stranéch 6 az 60 su neoddelitelnou st&astou tejto individualnej uétovnej zavierky.
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2.4. Dihodoby hmotny majetok

Vsetok dlhcdoby hmotny majetok je vykdzany v obstaravacich cenach zniZenych o odpisy a
kumulované straty zo zniZenia hodnoty.

{i) Obstaravacia cena

Obstaravacia cena zahffia vydavky priamo vynaloZené na obstaranie majetku. Nakladové uroky,
pokial spliiaju podmienky IAS 23, st kapitalizované ako si&ast obstaravacej ceny, v opatnom
pripade st uctované do nakladov bezného obdobia.

Nasledné vydavky sa zahffiaju do U&tovnej hodnoty majetku alebo sa vykazuju ako samostatny
majetok, iba ak je pravdepodobné, Zze budlice ekonomické GZitky sivisiace s majetkom budi
plynut Spolognosti a vyska vydavkov méze byt spofahlivo urgena. U&tovna hodnota vymenenej
casti majetku sa oductuje. V3etky ostatné vydavky na opravy a Gdrzbu sa Gétuju do Vykazu
ziskov a strat ako naklad v tom tiétovnom obdobl, v ktorom boli prislusné prace vykonané.

{ii) Odpisy

Odpisovanie hmotného majetku zadina v mesiaci, v kitorom bol majetok dany do uZivania.
Hmotny majetok sa odpisuje v stlade so schvalenym odpisovym planom linearnou metédou
odpisovania. Mesaény odpis sa stanovuje ako podiel odpisovatefnej hodnoty a odhadovanej doby
ekonomickej Zivotnosti majetku. Odpisovatelnou hodnotou je obstaravacia cena znizena o
otakavanu hodnotu v Case vyradenia majetku.

Predpokladand doba Zivotnosti jednotlivych skupin majetku bola v roku 2011 individualne
prehodnotena a v porovnani s rokom 2010 je nasledovna:

2011 2010
Budovy, haly, stavby 15 — 60 rokov 15 — 60 rokov
Stroje, pristroje a dopravné prostriedky 6 — 12 rokov 68— 12 rokov
Ostatny dihodoby hmotny majetok 6 — 12 rokov 6— 12 rokov

Ku driu ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka sa ofakévand hodnota v ¢ase vyradenia a
predpokladana doba Zivotnosti dihodobého majetku prehodnocuje, a ak je to potrebné, upravuje.

Pozemky a nedckonéené investicie do hmotného majetku sa neodpisuja.

Oc&akavana hodnota v &ase vyradenia majetku je jeho odakavana predajnd cena zniZena o
nakiady na uskutocnenie predaja, ak by mal majetok uZ taky vek a vlastnosti, aké sa ogakavajl
na konci jeho Zivotnosti. Zostatkovéd hodnota majetku je rovna nule alebo jeho hodnote pri
likvidacii, ak Spoloénost ofakava, Ze dany majetok bude pouzivat az do konca Zivotnosti.

Kazda cast poloZky dihodobého hmotného majetku, ktorej hodnota je v porovnani s celkovou
hodnotou majetku vyznamna, sa odpisuje samostatne. Spolo&nost rozdeli hodnotu pdvodne
pridelent poloZke dihodobého hmotného majetku pomerne jej vyznamnym &astiam a odpisuje
kazdu &ast samostatne.

U&tovna hodnota majetku je zniZena okamzite na droved jeho realizovatelnej hodnoty, ak
uétovna hodnota majetku je vy8sia ako jeho predpokladana realizovatelna hodnota (Poznamka &.

2.6).

Majetok, ktory je opotrebovany alebo vyradeny, sa ocdi&tuje z Vykazu finan¢nej pozicie spolu s
prislusnymi opravkami a opravnymi polozkami. Zisky a straty pri vyradeni majetku sa uréuji
porovnanim vynosov a jeho G&tovnej hodnoty a vykazuju sa v prevadzkovom zisku/strate.

Poznamky na stranach 6 aZ 60 sl neoddelitelnou sti¢astou tejto individualnej uétovnej zavierky.
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2.5. Nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok sa ocefiuje pri nadobudnuti obstardvacou cenou. Dlhodoby
nehmotny majetok sa vykazuje, ak je pravdepodobné, Ze budice ekonomické GZitky stvisiace s
majetkom budd plynat Spolonosti a obstaravacia cena mbze byt spolahlivo uréena. Pri
naslednom ocenenl je dlhodoby nehmotny majetok vykadzany v obstaravacich cenach zniZzenych
o odpisy a kumulované straty zo zniZenia hodnoty. Nakladové Groky, pokiaf spifiaji podmienky
IAS 23, su kapitalizované ako sudast obstaravace] ceny, v opaénom pripade su Gétované do
nakladov beZného obdobia. Spolotnost nema nehmotny majetok s neuréitou dobou Zivotnosti.
Dlhodoby nehmotny majetok sa odpisuje rovnomerne potas doby Zivotnosti, ktora nepresahuje
dobu 8 rokov.

Dihodoby nehmotny majetok sa zadina odpisovat v mesiaci, v kiorom bol dany do uZivania.
Odpisuje sa v sUlade so schvalenym odpisovym planom linearnou metédou. Mesaény odpis sa
stanovuje ako rozdiel medzi obstaravacou a zostatkovou cenou majetku vydeleny odhadovanou
dobou jeho ekonomickej Zivotnosti.

Predpoklada sa, Ze zostatkova cena dlhodobého nehmotného majetku bude nulova, pokial (a)
neexistuje zavazok tretej strany odklpit majetok na konci jeho ekonomickej Zivotnosti, alebo (b)
existuje aktivny trh pre dany majetok a zostatkovi hodnotu moZno uréit porovnanim s tymto
trhom, pricom je pravdepodobné, Ze takyto trh bude existovat aj na konci ekonomickej Zivotnosti
daného majetku.

Naklady spojené s udrzbou potitatovych programov sa povazuji za naklad pri ich vzniku.

Naklady na vyvoj, ktoré moZno priamo priradit k ndvrhu a testovaniu identifikovatelného
a $pecifického softvérového produktu ovliadaného Spolo&nostou, sii povazované za nehmotny
majetok v pripade spinenia tychto podmienok:

je technicky mozZné dokonéit’ softvérovy produkt tak, aby bol schopny vyuZitia;

manazment ma v umysle dokondit' produkt a nasledne ho pouzivat alebo predat’;

SpoloZnost ma moznosti na to, aby produkt pouzivala alebo predala;

je mozné dokazat, ako bude softvérovy produkt vytvarat budice ekonomické UZitky;

Spolo¢nost ma primerané technické, finanéné a ostatné prostriedky na dokonéenie vyvoja a na
pouzitie alebo predaj produktu; a

vydavky vynaloZené na softvérovy produkt poéas jeho vyvoja mdzu byt spolahlivo ocenitefné.

Priamo priraditelné naklady, ktoré su kapitalizované ako Gast softvérového produktu obsahuju
naklady na mzdy pracovnikov podielajicich sa na vyvoji produkiu a primerand ¢ast slvisiacich
reZijnych nakladov. Ostatné naklady na vyvoj, ktoré nespifiaju tieto podmienky s povazované za
naklad pri ich vzniku. Naklady na vyvoj, ktoré boli v minulom obdobi vykazané ako naklady
beZného obdobia, sa nepovaZzuju za majetok v nasledujlicom obdobi.

Nasledné vydavky, ktoré vylep3ujo alebo zvySuji vykonnost poéitatovych programov oproti ich
pdvodnym vlastnostiam, a ktoré spliaju kritéria podrfa IAS 38 pre vykazovanie ako dlhodoby
nehmotny majetok, su vykazované ako technické zhodnotenie a pripocitané k pdvodnej
obstaravacej cene softwaru. KaZda cast poloZky dlhodobého nehmotného majetku, ktorej
hodnota je v porovnani s celkovou hodnotou majetku vyznamnd sa odpisuje samostatne.
Spolo¢nost rozdeli hodnotu pdvodne pridelent poloZke dlhodobého hmotného majetku pomeme
jej vyznamnym &astiam a odpisuje kaZdd éast samostatne.

Poznamky na stranach 6 aZ 60 su neoddelitelnou su&astou tejto individualnej G&tovnej zavierky.
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2.6. Pokles hodnoty nefinanéného majetku

Majetok s neurditou dobou Zivotnosti a nehmotny majetok, ktory este nie je v uZivani, sa
neodpisuje a kaZdoro&ne sa testuje na pokles hodnoty. Pozemky, nedokon&ené investicie do
dihodobého majetku a majetok, ktory je predmetom odpisovania alebo amortizacie su testované
na pokles hodnoty vtedy, ked' udalosti alebo zmena podmienck naznaéuju, Ze G¢tovna hodnota
méze byt nizdia ako realizovatelnad hodnota. Strata z poklesu hodnoty sa vykazuje v sume, o
ktor¢ uctovna hodnota majetku prevysuje jeho realizovatelni hodnotu. Realizovatelng hodnota
predstavuje bud' redinu hodnotu znizenu o naklady na pripadny predaj alebo UZitkova hodnotu,
podla toho, ktora je vyssia.

Pre Gcely stanovenia poklesu hodnoty sa majetok zaradl do skupin podla najniz$ich arovni, pre
ktoré existuji samostatné pefiazné toky (jednotky generujuce pefiazné prostriedky).
U nefinantného majetku, iného ako goodwill, u ktorého doslo k zniZeniu hodnoty, sa pravidelne, k
datumu zostavenia Gtovnej zavierky posudzuje, &i nie je moiné pokles hodnoty zrusit, tj.
rozpustit’ prislusné opravné poloZky.

2.7. Finanény majetok

Spoloénost prvotne vykazuje pozicky, pohfadavky a vklady v def, ku ktorému vznikna. Vaetok
ostatny finanZny majetok (vratane majetku Uétovaného v realnej hodnote cez Vykaz ziskov
a strat) je prvotne vykazany v defi transakcie, v ktorej je spolonost zmluvnou stranou.

Spolonost oduétuje finanény majetok, ked (a) sa majetok splati alebo inak skondia prava na
pefiaZné toky z investicie, alebo (b) Spolognost previedla préava na pefiazné toky z investicie
alebo uzavrela dohodu oprevede atym (i) paralelne previedla vzasade vietky rizika
a potencialne zisky spojené s vlastnictvom alebo (ii) ani nepreviedla ani si neponechala v zasade
vEetky rizika a potencialne zisky spojené s vlastnictvom, pri¢om si neponechala kontrolu. Kontrolu
si ponecha, ak protistrana nemé realnu moznost' predat’ majetok ako celok nespriaznenej tretej
strane bez toho, aby dodatoéne obmedzila predai.

Financny majetok a zavazky sit uvedené vo Vykaze o finannej pozicii netto, ak ma spolo¢nost’
pravo zapocitat hodnoty tohto majetku a zavézkov a stéasne méa v umysle zrealizovat majetok
a uhradit' zévézky v jednom momente alebo uhradif ich netto.

Spolognost’ klasifikuje finanény majetok do nasledovnych kategorii: v realnej hodnote Gétovany
cez Vykaz ziskov a strat, cenné papiere drzané do splatnosti, finanény majetok k dispozicii na
predaj a pdZitky a pohladavky. Klasifikacia zavisi od U&elu, pre aky bola investicia obstarana, &i
je kétovana na aktivnom trhu a od zamerov manaZmentu.

Spolognost viastni nasledovny finanény majetok:
Finan&ny majetok drzany do splatnosti

Finan€ny majetok drZany do splatnosti predstavuji nederivatovy finanény majetok kétovany na
aktivnom trhu s pevnymi alebo stanovitefnymi splatkami a pevnymi terminmi splatenia, pricom
manaZment Spoloénosti ma jasny zamer a schopnost drzaf ich do splatnosti.

Finantny majetok drzany do splatnosti je prvotne vykazany v redinej hodnote vratane véetkych
prislichajlcich vedlajsich nakladov. Nasledne je oceneny vo vyske amortizovanych nakladov,
pouzitim efektivnej irokovej miery, upraveny o straty zo znehodnotenia.

Predaj alebo zmena vykazovania vyznamnej hodnoty pogas doby do jeho splatnosti by viedlo
k zmene vykazovania z draného do splatnosti do kategérie majetok k dispozicii na predaj.
Takisto by spoloCnost nemohla v beznom Gétovnom obdobi ako aj poéas nasledujucich dvoch
obdobi vykazovat cenné papiere ako drzané do splatnosti.

Poznamky na stranach 6 az 60 si neoddelitelnou sigastou tejto individudinej d&tovnej zavierky,



Stredoslovenska energetika, a.s. 15
Poznamky k individualnej uctovnej zévierke k 31. decembru 2011 zostavenej podla Medzindrodnych
Standardov pre finanéné vykaznictvo (IFRS) v zneni prijatom Eurépskou lniou

{VSelky Gdaje sd v tis. EUR, pokial nie je uvedené inak}

Pozitky a pohladavky

PoZiCky a pohladavky predstavuji nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi
terminmi splatok, ktory nie je kétovany na aktivhom trhu. Tento majetok je prvotne vykazany
v redinej hodnote vratane vdetkych prislichajlicich vedlaj$ich nakladov.

Nasledne je oceneny vo vy$ke amortizovanych nakladov, pouzitim efektivnej urokovej miery,
upraveny o straty zo znehodnotenia. P&Zicky a pohladavky zahffiaju pohfadavky z cbchodného
styku, poskytnuté pdzitky a iné pohfadavky.

2.8. Finanéné zaviizky

Finanéné zavazky (vratane zavazkov Gétovanych v redinej hodnote cez Vykaz ziskov a strat) si
prvotne vykazané v defi transakcie, v ktorej je spolo¢nost zmluvnou stranou. Ked' sa o finan&nom
zavazku uétuje prvykrat, Spolo&nost ho oceni v jeho redlnej hodnote oéistenej o transakéné
néklady priamo priraditelné ku vzniku daného finanéného zavazku. Po pogiatoénom zaué&tovani,
Spolocnost ocefuje vSetky finan&éné zavazky v hodnote amortizovanych nakladov zistenych
metddou efektivnej Urokovej miery.

Zisk alebo strata vyplyvajica z finangnych zavézkov je zaldétovanéd do Vykazu komplexného
vysledku, ked je finanény zavazok vysporiadany alebo pri amortizAcii jeho Uétovnej hodnoty
metddou efektivnej Grokovej miery.

Finanény zavazok (alebo jeho tast) je odstraneny z Vykazu finanénej pozicie Spolocnosti len
v tom pripade, ked zanikne, tj. ked' zavazok uvedeny v zmiuve sa zaplati, zrusi, alebo skond&i
jeho platnost.

Spoloénost ma nasledovné nederivatové finanténé zavazky: (very a pdzicky, kontokorentné
Uvery, zavazky z obchodného styku a iné zavézky.

2.9. Leasing

IAS 17 definuje leasing ako zmluvu, pri ktorej prenajimatel poskytuje najomcovi vymenou za
platbu alebo sériu platieb pravo vyuZivat majetok poas dohodnutého obdobia.

Prenajom majetku, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamn( ¢ast rizik a vyhod spojenych s
vlastnictvom, sa klasifikuje ako operativny leasing. Splatky realizované v ramci operativneho
leasingu (po odpocitani zliav od prenajimatefla} su vykazované rovnomerne vo Viykaze ziskov a
strat potas doby trvania leasingu.

2.10. Zasoby

Zasoby sa ocertuju bud obstaravacou cenou alebo gistou realizovatelnou hodnotou podra toho,
ktora z nich je niZSia. Obstaravacia cena sa pocita na zakiade metody vazeného aritmetického
priemeru. Obstaravacia cena zahfiia v8etky naklady suvisiace s obstaranim, ako napriklad clo
a prepravu, znizené o zfavy, skontd arabaty. Cista realizovatelna hodnota predstavuje odhad
predajnej ceny v beZznom obchodnom styku a je znizena o relevantné naklady na predaj.

2.11. Zakazkova vyroba

Naklady na zakazkovll vyrobu sa vykazuju v éase ich vzniku.

Ak nie je mozné spofahlivo uskutoénit odhad koneéného vysledku zhotovenia zakazky, vynosy sa
vykazu iba v rozsahu vzniknutych nakladov, u ktorych je pravdepodobné, Ze budu refundované.

Poznamky na stranach 6 aZ 60 sU neoddelitelnou sugastou tejto individuginej uétovnej zavierky.
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Ak sa kone¢ny vysledok zakazky da spolahlivo odhadnut' a ak je pravdepodobné, Ze ukonéenie
zakazky bude ziskove, vynosy tykajlce sa zékazky, sa vykdzu poCas dohodnutej doby zhotovenia
Zakazky. Ak je pravdepodobné, Ze celkové naklady na zakazku prevysia celkové dohodnuté
vynosy, oGakavana strata sa Uétuje do nakladov okamzite.

Zmeny v dohodnutych pracach, narokoch a motivagnych odmenach st zahrnuté vo vynosoch zo
zakazkovej vyroby v rozsahu dohodnutom so zakaznlkom a za predpokladu, Ze ich je mozné
spolahliva ocenit.

Na stanovenie sumy nakladov a vynosov, kioré je potrebné vykazat potas Uétovného obdobiz,
pouziva Spolo¢nost’ metdédu percenta dokonéenia zakazky. Percento dokonéenia sa uréuje ako
pomer nakladov uZ vynaloZenych na zhotovenie zakazky k datumu zostavenia Uétovnej zavierky
k celkovym odhadovanym nakladom na kazdu zakazku osobitne. Naklady vynaloZzené pocas roka
v stvislosti s buddcimi akfivitami vykondvanymi na zakazke sa pri uréovan( stupia dokonéenia
zakazky neber( do Uvahy.

Spolotnost vykazuje ako majetok pohladavku vodi objednévatefom zakaziek v pripade vetkych
rozpracovanych zakaziek, u ktorych vynaloZzené naklady spolu s vykazanym ziskom (po
odpocitani vykazanej straty) prevysuju priebezne fakturované vynosy. PriebeZne fakturované
vynosy neuhradené objednavatefom zaékazky a zadrZzné su vykazane v ramci pohladavok z
obchodného styku a inych pohfadavok.

Spoloénost vykazuje ako svoj zdvazok sumu splatntt objednévatelom zakaziek v pripade, Ze
priebezné faktury, tykajlce sa v8etkych rozpracovanych zékaziek, prevy$uji vynaloZené naklady
plus vykazany zisk (po odpoéftanl vykazanej straty).

2.12. Pohladavky z obchodného styku a iné pohFadavky

Pohladavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocefiuju redlnou hodnotou a nasledne s
vykazane v ultovnej hodnote ziskanej metédou efektivnej urokovej miery, znf2enej o opravnl
poloZku. Spbsob, akym Spolo&nost vykazuje vynosy, je uvedeny v Poznamke &. 2.21.

Opravna poloZka sa vytvara vtedy, ak existuje objektivny dokaz, Ze Spoloénost nebude schopna
zZinkasovat' vsetky splatné sumy podifa pévodnych podmienck splatnosti. Vyznamné finanéné
problémy dlZnika, pravdepodobnost, Ze na diZnfka bude vyhlasené konkurzné konanie alebo Ze
podstapi finanénl reorganizaciu, platobna neschopnost alebo omeskanie platieb sa povaZuji za
indikatory toho, Ze pohfadavka je znehodnotend. Vyska opravnej polozky predstavuje rozdiel
medzi Gctovnou hodnotou danej pohfadavky a sucasnou hodnotou predpokladanych buducich
pefiaZznych tokov diskontovanych efektivnou trokovou sadzbou.

Ugtovna hodnota pohfadavok sa znizuje pomocou (étu opravnych poloziek. Tvorba a rozpistanie
opravnych poloZiek sa vo Vykaze ziskov a strat vykazuje v riadku Ostatné prevadzkové naklady.
NevymoZitelne pohfadavky sa odpisuji. Pohladavky splatené dIznikmi, ktoré boli predtym
odpisané, sa vykazujl vo Vykaze ziskov a strat v riadku Ostatné prevadzkové vynosy.

2.13. Peiiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

PefaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaju pefiaznu hotovost, neterminované vklady
vbankach a iné kratkodobé vysoko likvidné investicie s pévodnou dobou splatnosti
neprevysujlcou tri mesiace.

Kontokorentné Gvery ktoré su splatné na poziadanie tvoria stcast cash manazmentu spolo&nosti
asu zahmuté v pefiaznych prostriedkoch a pefiaznych ekvivalentoch pre ugely Vykazu
pefiaznych tokov.

Poznamky na stranach 6 aZ 60 su neoddelitelnou sG¢astou tejto individudinej ugtovnej zavierky,
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2.14. Zakladné imanie
Kmefiové akcie st vykazované ako zakladné imanie.

Vstupné naklady priamo priraditelné k emisii novych akcii alebo opcii sa vykazuju, ogistené
o daf, vo vlastnom imani ako polozka poniZujlca prijmy.

2.15. Splatna a odlozena dan z prijmov

Splatna dan z prijmov sa vypogita v sllade s dafovymi zakonmi platnymi k datumu ku ktorému
sa zostavuje uctovna zavierka. Vedenie pravidelne sleduje pozicie v dafovych priznaniach
vyZadujuce si interpretaciu dafiovych predpisov a v pripade potreby vytvara rezervu na zaklade
predpokladanej sumy, ktora bude splatna dafiovému organu.

OdloZena daf z prijmov sa v Uétovnej zavierke Uctuje sUvahovou zavidzkovou metddou, na
zaklade doéasnych rozdielov medzi dafovou hodnotou majetku a zavazkov a ich u&tovnou
hodnotou v ugtovnej zavierke. O odloZenej dani sa neu&tuje, ak sa tyka prvotného Uétovania o
majetku alebo zavézku v stvislosti s transakciou, ktora je podnikovou kombinaciou, ak v dase
transakcie nie je ovplyvneny Gétovny ani dafiovy zisk alebo strata. OdloZzena daf sa vypotita
pouzitim sadzby podla schvalenych alebo takmer schvéalenych daiiovych predpisov, ktora bude
platna v ¢ase realizacie do¢asnych rozdielov.

OdloZené dafove pohladavky sa zaGltujd v rozsahu ich realizovatelnosti, tj. ak je
pravdepodobné, Ze Spolognost dosiahne v budiicnosti dostatoény zdanitefny zisk, voti ktorému si
bude moZné uplatnit doasné rozdiely.

OdloZena dafi z prijmov sa G&tuje pri doCasnych rozdieloch vyplyvajucich z investicii do
deérskych spolonosti a pridruzenych spolognosti s vynimkou pripadov, ked je nafasovanie
realizacie dogasnych rozdielov kontrolované Spoloénostou a je pravdepodobné, Ze dodasné
rozdiely nebudu realizované v dohfadnej budicnosti. Dividendovy vynos nie je v Slovenskej
republike predmetom zdanenia.

Spolotnost si zapo&itava odloZené dafiové pohladavky s odloZzenymi daftovymi zavazkami, ak
ma Spolognost’ pravne vymozitelné pravo ich zapotitat, a ak sa tykaju danf z prijmov vyberanych
tym istym dafiovym tradom.

2.16. Uvery

Uvery sa pri prvotnom zauétovani ocenia ich realnou hodnotou zniZenou o transakéné naklady.
Nasledne sa uvery oceiiuju v hodnote amortizovanych nakladov. Kazdy rozdiel medzi ziskanou
sumou {zniZenou o transakéné naklady) a splatnou nominalnou hodnotou sa vykaZe vo Vykaze
ziskov a strat po€as doby splatnosti Overu, pouZitim metddy efektivnej Grokovej miery.

Uvery su povaZované za kratkodoby zavazok, pokial Spolodnost nema nepodmienené pravo
odloZit vyrovhanie zavazku na minimalne 12 mesiacov po dni ku kiorému sa Uétovna zavierka

zostavuje.

2.17. Rezervy

Rezervy sa vykazuji, ak ma Spoloénost sué¢asny zmiuvny alebo mimozmluvny zavazok previest
ekonomické uzitky ako ddsledok minulych udalosti, pricom je pravdepodobné, Ze takyto prevod
bude potrebny na vyrovnanie tychto zévézkov a zarovef je moZné vykonat spolahlivy odhad
vysky tychto zavazkov. Na buduce prevadzkové straty sa nevytvaraji Ziadne rezervy. Ked
Spolognost predpoklada, Ze rezerva bude v buducnosti refundovand, napriklad v rdmci poistnej
zmluvy, buddci prijem je vykazany ako jednotlivy majetok, ale len v pripade, Ze takato nahrada je
takmer ista.

Poznamky na stranach 6 aZ 60 su neoddelitelnou siugastou tejto individualnej ugtovnej zavierky.
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AK existuje viacero podobnych zavézkov, pravdepodobnost, 2e bude potrebny vydavok na ich
Uhradu, sa urCuje posidenim skupiny zavézkov ako celku. Rezerva sa vykazuje aj vtedy, ak
pravdepodobnost’ vydavkov vzhfadom na niektorl z poloziek zahrnutych v tej istej skupine
zavazkov je mala.

Rezervy sa ocefiuju si¢asnou hodnotou vydavkov o&akéavanych na uhradenie zavézku pri pouZiti
sadzby pred zdanenim, ktora odraza aktuéiny trhovy odhad &asovej hodnoty pefazi a rizik
Specifickych pre zavazok. ZvySenie rezervy v dosledku plynutia &asu sa vykazuje ako nakladovy
trok.

2.18. Podmienené zavizky

Podmienené zavézky sa vo finangnych vykazoch nevykazuji. Zverejiiuju sa v poznamkach k
uctovnej zavierke, pokial odliv zdrojov predstavujucich ekonomické UZitky nie je pravdepodobny.
Podmienene zavazky sa nezverejnia v poznamkach k Gétovnej zavierke, pokial pravdepodobnost
odlivu zdrojov predstavuijticich ekonomické Gzitky je nepatrna.

2.19. Zavdzky z obchodného styku a iné zavazky

Zavazky z obchodného styku a iné zavazky sa pri vzniku ocefiuju redlnou hodnotou a nasledne
sa precenia na hodnotu zistend pouZitim efektivnej trokovej miery.

2,20. Zamestnanecké pozitky

Spolognost ma doéchodkovy program s vopred stanovenym ddchodkovym plnenim ako aj
s vopred stanovenymi prispevkami.

Déchodkové programy

V pripade programu s vopred stanovenym déchodkovym pinenim je stanovena vyska plnenia,
ktori zamestnanec pri odchode do déchodku dostane. Vy3ka plnenia zavisi od viacerych
faktorov, akymi su napr. vek, poget odpracovanych rokov a mzda.

Program s vopred stanovenymi prispevkami je penzijny program, podfa ktorého Spolognost plati
pevne stanovené prispevky tretim osobam alebo vlidde. Spoloénost nema Ziadnu zmluvnu alebo
mimozmiuvnu povinnost vyplatit dalSie prostriedky, ak vyska aktlv déchodkového programu nie je
dostadujlca na vyplatenie vietkych pinenl zamestnancov, na ktoré maja narok za bezné a minulé

obdobia.

Nezaisteny penzijny program s vopred stanovenym déchodkovym pinenim

Podfa Podnikovej kolektivnej zmluvy Spolognosti na roky 2011 - 2013 je Spolo&nost' povinna
zaplatitf svojim zamestnancom pri odchode do starobného alebo invalidného déchodku, v
zavislosti od odpracovanych rokov, nasledovné nasobky ich priemernej mesaénej mzdy:

Nasobok priemernej
mesad¢nej mzdy

do 5 rokov
5-10
10-15
15-20
20-25

nad 25

= O~ M

—

Poznamky na stranach 6 aZ 60 su neoddelitelnou suéastou tejto individualnej i&tovnej zavierky.
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Minimalna poZiadavka Zakonnika prace na prispevok pri odchode do starobného déchodku vo
vyZke jednej priemernej mesacnej mzdy fe zahrnuta vo vyssie uvedenych nasobkoch.

Ostatné pozZitky s vopred stanovenym plnenim

Spoloénost taktieZ vyplaca odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubileach:

1 mesaéni mzdu pri odpracovani 25 rokov v Spoloé&nosti;

od 40% do 110% zamestnancovej mesaénej mzdy v zavislosti od poétu odpracovanych rokov v
Spoloénosti pri dosiahnuti veku 50 rokov.

Zamestnanci Spoloénosti ofakavaji, Ze Spolotnost bude pokracovat v poskytovani tychto
poZitkov apodfa nazoru manazmentu je nepravdepodobné, Ze ich Spolo&nost prestane

poskytovat'.

Zavazok vykazany vo Vykaze finanénej pozicie vyplyvajlci z déchodkovych programov s vopred
stanovenym plnenim predstavuje st&asni hodnotu zavézku z definovanych pozitkov ku difu, ku
ktorému sa zostavuje Oftovna zavierka, spoloéne s dpravami zohladfujucimi nevykazané
poistno-materatické zisky alebo straty a naklady minulej sluzby (s vynimkou odmien pri
pracovnych a Zivotnych jubileach, pre ktoré sa naklady minulej sluZby a poistno-matematické
zisky alebo straty U¢tuju do nakladov bezprostredne pri ich vzniku).

Poistni matematici potitaju raz roéne zavézok z poistnych programov s definovanym plnenim
pouZitim metddy planovaného roéného zhodnotenia pozitkov (,Projected Unit Credit"). Sugasna
hodnota zavazku z déchodkovych programov s vopred stanovenym déchodkovym plinenim je
stanovena (a) oddiskontovanim odhadovanych buddcich Ubytkov penaznych tokov pouzitim
arokovych mier nizko rizikovych &tatnych alebo korporatnych dlhopisov, ktoré maju dobu
splatnosti bliziacu sa k zavazku z déchodkovych programov a (b) naslednym priradenim
vypotitanej sG€asnej hodnoty do obdobi odpracovanych rokov na zaklade vzorca plhenia

penzijneho programu.

Poistno-matematické zisky a straty, ktoré st vy38ie ako 10% zo sucasnej hodnoty zavazku z
vopred stanovenych ddchodkovych plneni, sa zalétuju do Vykazu ziskov astrdt pocas
priemerného zostavajuceho obdobia zamestnancov do odchodu do ddchodku. Naklady minulej
sluzby sa zaugtuju do nakladov v &ase ich vzniku, ak zmeny v ddchodkovom programe nie su
podmienené zotrvanim zamestnanca v pracovnom pomere po uréitd dobu. V opaénom pripade sa
naklady minulej sluZby rovnemerne &asovo rozligia poéas tejto doby.

Déchodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami

Spolonost prispieva do $tatnych a stikromnych déchodkovych programov s vopred stanovenymi
prispevkami.

Spoloénost plati pofas roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské, déchodkové, Urazové
poistenie a tieZ prispevok do garanéného fondu a na poistenie v nezamestnanosti v zakonom
stanovenej vySke na zaklade vyplatenych hrubych miezd.

Potas celého roka Spoloénost' prispievala do tychto fondov vo vyske 35,2% (2010: 35,2%)
hrubych miezd do vySky mesatného vymeriavacieho zakladu, ktory je stanoveny prislugnymi
pravnymi predpismi od 1 116,75 EUR do 2 978,00 EUR {2010: od 1 116,75 EUR do 2 978 EUR)
podla druhu foendu, pridom zamestnanec si na prisluéné poistenia prispieval dal$imi 13,4% (2010:
13,4%). Naklady na tieto odvody sa OGtuji do Vykazu ziskov a strat v tom istom obdobi ako
prisludné mzdové naklady.

Okrem toho plati Spoleénost za zamestnancov, ktorl sa rozhodli zdéastnit sa na programe
doplnkového ddchodkového sporenia, prispevky na doplnkove ddchodkové poistenie v rozmedzi
2% az 6 % z mesaénych tarifnych miezd.

Poznamky na stranach 6 aZ 60 s neoddelitelnou sti¢astou tejto individualnej Gétovnej zavierky.
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Odstupné

Odstupné sa vyplaca vidy, ked je zo strany zamestnavatefa so zamestnancom ukondeny
pracovny pomer pred jeho zakonnym narokom na odchod do déchodku po dohode medzi
zamestnavatefom a zamestnancom vymenou za tento pefiazny prispevok. Spoloénost vykazuje
odstupné vtedy, ked sa preukazatelne zaviaZe bud: (a) ukontit pracovny pomer so svojimi
zamestnancami v sulade s podrobnym oficidlnym plénom zniZzovania ich stavu bez moZnosti
odvolania, alebo (b) vyplatit odstupné v ramci ponuky podporit' dobrovolny odchod z firmy kvéli
nadbyto¢nosti. Odstupné splatné viac nez 12 mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje Uétovna
zavierka, je diskontované na sucasnu hodnotu.

Programy s podielom na zisku a prémiové programy

Zavazok zo zamestnaneckych poZitkov, ktory ma formu programov s podielom na zisku a
prémiovych programov, sa vykdZe medzi ostatnymi zavazkami, ak neexistuje ina reédla
alternativa, iba tento zavazok vyrovnat, a ak je splnena aspon jedna z nasledujicich podmienok:

takyto program existuje oficialne a Ciastky, ktoré maji byt vyplatené, su stanovené este pred tym
ako je udtovna zavierka schvalena na zverejnenie; alebo

v minulosti uplatfiované zvyklosti vzbudili v zamestnancoch reédine oéakavanie, Ze im budqd
vyplatené prémie alebo podiel na zisku a uvedenu giastku mozno stanovit este pred tym, ako je
uétovna zavierka schvalena na zverejnenie.

Predpoklada sa, Ze zavazky z titulu podielov na zisku a prémii budu vyrovnané do 12 mesiacov a
sl ocenované vo vyske ogakavanej Ohrady v ¢ase vyrovnania.

2.21. Vykazovanie vynosov

Vynosy predstavuju redlnu hodnotu prijatej odmeny alebo pohladavky za predaj vyrobkov a
sluZieb v ramci beZnej podnikatelskej cinnosti Spolognosti. Vynosy sa vykazuju bez dane z
pridanej hodnoty, spotrebnych dani, predpokladanych vrateni tovarov a sluZieb, zliav a skont.

Spolognost’ Gctuje o vynosoch, ked je mozné spofahlivo uréit ich vysku, ked je pravdepodobné,
Ze v ich dosledku budd plynut pre Spolognost ekonomické Uzitky a boli spinené Specifické
kritéria, ktoré su popisané nizsie.

Vysku vynosu nie je mozné spolahlivo urgit, ak nie st spinené vietky podmienky savisiace s
predajom. Pri svojich odhadoch vychadza Spolognost z vysledkov dosiahnutych v minulosti pri
zohfadneni typu zakaznika, transakcie a podmienok konkrétnej zmiuvy.

Vynosy z predaja elektriny sa vykazuji v momente, ked je elektrina dodana zakaznikovi. Meranie
spotreby a fakturacia vefkoodberatefom sa uskutoéfiuje na mesacnej baze. Fakturatné obdobie u
maloodberatelov — domacnosti a podnikatefov — malé podniky sa uskutoZfiuje meranie
a vyuctovanie raz ro¢ne. Pri vypoctte celkovych dodavok maloodberatelom pouziva Spolo&nost
odhad sietovych strat, ku ktorym dochadza v distributnom systéme, pravidelne merané mnoZstva
celkovych nakupov elektriny, objem predaja vefkoodberatelom ako aj svoju vlastnu spotrebu.

Nevyfakturovana dodana elektrina predstavuje uctovny odhad zaloZeny na odhade dodavky
elektriny v technickych jednotkach (GWh) na nizkonapatovej Urovni a jej ceny. Odhad dodavky
efektriny na tejto nap&tovej urovni vychadza hlavne z:

vstupov do sustav distribu¢nych spolotnosti {(merana veliéina)

dodavok na vysokych a velmi vysokych napatovych urovniach (merana veliéina)
odhadu sietovych strat

odhadu dodévky na nizkonapéatovej Orovni.

Poznamky na stranach 6 aZ 60 su neoddelitelnou si¢astou tejto individualnej uGtovnej zavierky.



Stredoslovenska energetika, a.s. 21
Poznamky k individuainej Gétovnej zavierke k 31. decembru 2011 zostavene] podfa Medzindrodnych
Standardov pre finanéné vykaznictvo (IFRS) v zneni prijatom Eurépskou liniou

(V3etky tidaje st v tis. EUR, pokial nie je uvedené inak)

Spolecnost' pouzivala metodiku pre odhad sietovych strat, ktord je konzistentnd s metodikou
pouZitou poas roka 2010. Percento sietovych sfrat je odvodené z odhadu dodavok na
nizkonapatovej trovni na zéklade predchadzajucich skusenosti.

Spolognost predava material svojim dcérskym spolognostiam za Gfelom budovania, opravy,
Odrzby a zdokonalovania siete. Predaj materialu je vykadzany, ked Spoiognost dorugi material do
dcérskej spolocnosti a neexistuje Ziadna nedodrzana podmienka, ktora by mohla ovplyvnit’ prijatie
materialu deérskou spolo¢nosfou.

Predaj sluzieb sa vykazuje v O¢tovnom obdobi, v ktorom sU sluzby poskytnuté. S ohfadom na
stupeft dokongenia konkrétnej transakcie je predaj sluZieb odhadnuty na zaklade rozsahu
skutotne poskytnutej sluzby v pomere k celkovej sluzbe, ktora ma byt poskytnuta.

Vynosy z dividend sa vykazujid v momente, ked vznikne prave na vyplatenie dividendy
a predpoklada sa prijem ekonomickych UZitkov.

Urokové vynosy sa vykazuji podfa principu éasového rozli$enia v obdobi, do ktorého patria,
pouzitim metédy efektivnej Grokovej miery.

2.22. Vyplata dividend

Vyplata dividend akcionarom Spolonosti sa vykazuje ako zavézok v uétovne] zavierke
Spolotnosti v obdobl, v ktorom su dividendy schvalené akcionarmi Spolo&nosti.

Poznamky na stranach & a2 60 su neoddelitelnou sugastou tejto individualnej i&tovnej zavierky.
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3 Riadenie finanéného rizika

3.1. Faktory finanéného rizika

V désledku svojich &innosti je Spoloénost vystavena rozlitnym finanénym rizikam: trhovému
riziku (vratane kurzového rizika, Urokového rizika, cenového rizika), Uverovému riziku a riziku
likvidity. Cetkovy program riadenia finanéného rizika v Spolognosti sa sUstreduje na
nepredvidatelnost finanénych trhov a snazi sa minimalizovat moZné negativne doésledky na
finanénu situaciu Spolognosti. Na zaistenie niektorych rizik vyuZivala Spoloénost derivatové
finanéné nastroje.

Riadenie finantného rizika sa vykonava centralnym oddelenim treasury v sulade s postupmi
schvalenymi Predstavenstvom. Centralne oddelenie treasury identifikuje, posudzuje a zaistuje
finanéné rizika v spolupraci s prevadzkovymi oddeleniami v ramci Spolo&nosti. Predstavenstvo
a manazment Spolo¢nosti vydava pisomné principy pre celkové riadenie rizika ako aj pisomné
postupy pokryvajuce Specifické oblasti ako kurzové riziko, Grokové riziko, tverové riziko, pouZitie
derivatovych a nederivatovych finan&nych nastrojov.

(i) Trhoveé riziko
(a) Kurzové riziko

Slovenska republika prijala menu euro ako zakonné platidio od 1. januéra 2009 s konverznym
kurzom 30,1260 Sk za 1 euro. V dobsledku tejio skutofnosti Spoloénost nebola vystavena
kurzovému riziku sOvisiacemu s transakciami a zostatkami denominovanymi v EUR ku dfu

zostavenia Uétovnej zavierky.

Vroku 2011 bolo 99% transakcii v Spolognosti vykonanych v EUR (2010: 99%). Spolo&nost
odhaduje, Ze zmena kurzu EUR o 1% voci inym menam by nemala vyznamny vplyv na zisk alebo
stratu za rok 2011.

{b) Cenové riziko

Spolo¢nost ma dcérske a spoloéné podniky, ktoré st ocenené v obstaravacich cenach podla IAS
27, tak ako je uvedené v Poznamke &. 2.1. IFRS 7 nevyZaduje analyzu cenového rizika ani
zverejnenia citlivosti vo vztahu k deérskym spoloénostiam ocenenym v obstaravacich cenach.

Spoloénost sa zabezpeduje proti zmenam v nakupnej a predajnej cene elektrickej energie najma
pomocou uzatvarania zmldv s fixnou nékupnou a predajnou cenou. Obdobie, na ktoré Spoloénost’
garantuje predajne ceny, sa zvyCajne zhoduje s obdobim, na ktoré Spolo¢nost elektrick(l energiu
obstarava. Individualne predajné ceny pre zakaznikov su odvodené od ceny uz nakupenej
elektriny.

Distribu&na &ast predajne] ceny je predmetom cenovej regulacie Uradom pre regulaciu sietovych
odvetvi (URSO). URSO stanovil novy regulaény ramec na roky 2012 — 20186.

Spolognost deli zakaznikov do segmentov na zaklade dodavaného mnoZstva elektrickej energie.
Spolotnost sa zabezpeluje proti zmene v cendch a proti strate zo zdkaznickych zmllv
zmluvnymi podmienkami, ktoré su rozdielne stanovené na zaklade pravdepodobnosti straty zo
zmiuv pre kazdy zakaznicky segment.

Poznamky na stranach 6 az 60 su neoddelitelnou stcastou tejto individualnej (&tovnej zavierky.
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Spolocnost priebeZzne monitoruje kratke a dlhé pozicie medzi nakupenou a predanou elektrickou
energiou. Pre niektorych zékaznikov Spolognost nakupuje elektrinu na zaklade individualnych
kontraktov s podmienenym predajom uréenému zakaznikovi (back-to-back) a tymto minimalizuje
riziko vyplyvajice z otvorenych pozicii v tomto segmente. Pre beznych zdkaznlkov Spolo&nost
obstarava elektrickt energiu priebeZne potas obdobia dlhého jeden aZ dva roky pred zaéiatkom
dodavky. Otvorené pozicie musia byt v sulade s Nariadenim o zabezpeéeni rizika (Risk Mandate)
vyhotovenym skupinou EdF. Na jeho zaklade povoleny rozdiel medzi uZ obstaranym a
zabezpetenym objemom elekiriny méZe dosiahnut 250 GWh (dalSich 250 GWh musi byt
schvalenych predstavenstvom Spoloénosti).

{¢) Riziko urokovej sadzby ovplyviujiice realnu hodnotu a pefiazné toky

Spolognost je vystavena riziku urokovej sadzby v désledku dlhodobych averov. Uvery s
pohyblivou urokovou sadzbou vystavuju Spolognost riziku variability pefiaznych tokov. Uvery s
pevnou Urokovou sadzbou vystavuju Spoloénost riziku zmeny reélnej hodnoty. Podfa
stanovenych zasad ma Spolognost udrZiavat Urovefi Uverov s pevnou Urokovou sadzbou
najmenej na trovni 50% (2010: 50%).

Spolocnost pravidelne analyzuje uroven vystavenia sa Urokovému riziku. Simuluje rézne scenare
zohladfujuce refinancovanie, obnovenie existujlicej pozicie a alternativne financovanie. Na
zaklade tychto scendrov vypodita Spoloénost dopad zmeny urokovej sadzby na Vykaz ziskov a
strat. Scenare sa uplatiiuju iba pri zavazkoch, ku ktorym sa vztahuji vyznamné Groky.

Ak by bola urokova sadzba uverov denominovanych v EUR k 31. decembru 2011 vyssia/niz$ia
o 50 bazickych bodov (k 31. decembru 2010: 50) a ostatné premenné by sa nezmenili, bol by zisk
po zdaneni za rok kondiaci 31. decembra 2011 niZ&l o 18 tis. EUR (2010: 25 tis. EUR), najma v
désledku vyssich/nizsich drokovych nakladov na Uvery s variabilnou Urokovou mierou.

K 31. decembru 2011 aj k 31. decembru 2010 s0 v3etky Uvery denominované v EUR Urogené
fixnymi a variabilnymi (rokovymi mierami a vykazané v i&tovnej hodnote.

(i)  Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko priamej a nepriamej straty vyplyvajlicej zo $irokej Skaly prigin
suvisiacich s procesmi v spolotnosti, zamestnancami, technolégiou, infrastruktirou a externymi
faktormi inymi ako Uverové, trhové a riziko likvidity ako napriklad tie, ktoré sa tykaju pravnych
poZiadaviek a poZiadaviek regulatora a v8eobecne uznavanymi pravidlami firemného spravania.
Prevadzkové riziko vznika pri v8etkych &innostiach spolo¢nosti.

Cielom spolotnosti je manaZment prevadzkovych rizik vyvazenim eliminacie finanénych strat a
po&kcdenia reputacie spolo&nosti na jednej strane a prihliadnutim na celkovi efektivitu nakladov
a zamedzenie internych kontrol, ktoré obmedzuju iniciativu a kreativitu na strane druhej. Primarnu
zodpovednost' za vyvoj a implementaciu kontrol tykajlucich sa prevadzkového rizika ma vrcholovy
manazment spolocnosti.

Oddelenie interného auditu vykondva pravidelné previerky zamerané na zabezpeéenie stladu
procesov v spoloénosti s internymi smernicami. Vysledky interného auditu sU diskutované
vrcholovym manaZmentom spolo&nosti.

Poznamky na stranach 6 az 60 su neoddelitefnou stcéastou tejto individualnej i&tovnej zavierky.
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(iii) Uverové riziko

Uverové riziko vznika v stvislosti s peftaznymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi, derivatmi
a vkladmi v bankach a finanénych institiciach, atiez zexpozicie vodi velkym amalym
odberatelom, vratane nesplatenych pohlfadavok a buducich transakcii z uzavretych zmitv. Co sa
tyka vztahov s bankovymi a finanénymi instittciami, Spolo¢nost’ vstupuje do vztahov iba s tymi,
ktoré maji vysoké nezavislé ratingové hodnotenia. Ak je kdispozicii nezavislé ratingové
hodnotenie velkych odberatefov, pouzivajl sa tieto hodnotenia. Ak takéto hodnotenie neexistuje,
zhodnoti sa bonita odberatefa, beric do uvahy jeho finanénu poziciu, historické Udaje a iné

faktory.

Klttovou komoditou Spolo&nosti je elektrina, ktoré je zékaznikom fakturované zvyéajne spolu
s distribu&nymi a ostatnymi sluZzbami stvisiacimi s elektrinou formou integrovanej zmiluvy.

Spolotnost zaviedla individualny pristup pre hodnotenie Uverového rizika velkych zakaznikov
zalozeny na vlastnom modeli hodnotenia bonity. Vstupnymi informaciami pre tento model su
napriklad rating stanoveny externou ratingovou spolo¢nostou, platobna disciplina zakaznlka,
ukazovatele z G&tovnej zavierky, dostupné informacie o zadlZenosti zakaznika. Tate skupina
zakaznlkov zahfiia tych s najvyssim odberom dodavok elektricke] energie a distriblcie. Platobné
podmienky su stanovené na zaklade vysledkov tohto modelu. Zaroven sa na eliminaciu rizika

pouzivajl preddavky.

Spolotnost riadi riziko neplatenia velkych zakaznikov, malych podnikovych zakaznikov
a domacnosti prostrednictvom preddavkového systému platenia. Zakaznici s vy$s&im rizikom
neplatenia zavazkov platia vy83ie preddavky. Niektorl zakaznici tiez rucia viastnymi nepouzitymi
emisnymi kvotami.

Co sa tyka obchodnych pohladavok, najma vdaka velkému poétu rozlignych odberatefov
Spolo¢nost neeviduje Ziadnu vyznamnu Koncentraciu Gverového rizika. Spoloénost pouziva
systém upomienok, ktory méZe vylustit az do zastavenia dodavok a odpojenia od distribuénej
siete, ¢o je najtastejie pouZivany spdsob, ako si vynutit dodrZiavanie platobnej discipliny pre
vietky kategérie zakaznikov.

Prezentované nastroje a meznosti ich vyuzitia si obsiahnuté v obchodnych podmienkach a
v individualnych zmluvach.

Tabulka uvedena nizsie zobrazuje zostatky pohladavok voéi bankam k datumu zostavenia

uétovnej zavierky:
Zostatok k 31. decembru

Protistrana Rating? 2011 2010
Banky'

Vieobecna liverova banka, a.s A2 34 948 32 508
UniCredit Bank Slovalia, a.s. Baa1 2631 11 240
Tatra banka, a.s. A2 19 581 23 815
Crédit Agricol C&S Bank Aa3 2042 4 000
CSOB, a.s. Baa2 12 364 5681
Dexia banka Slovensko, a.s. nfa 74 45
Slovenska sporitelfia, a.s., A 11 968 934
Spolu 83 608 78 223

'Hodnota pefiaznych prostriedkov a kratkodobych vkladov v bankach predstavovala k 31.
decembru 2011 sumu 83 608 tis. EUR (2010: 78 223 tis. EUR). Okrem toho sa Spolo¢nost
dohodla s tymito bankami na Uverovych linkach na beznych uétoch v celkovej vyske 7 453 tis.
EUR (2010: 7 456 tis. EUR}), kioré neboli vyuzité. K 31. decembru 2011 s Uverové linky na
beznych Gétoch v celkovej vyske 952 tis. EUR (2010: 895 tis. EUR) drzané ako bankova
zabezpeka na aukcie s elektrinou. Bankoveé tvery Spoloénosti boli k 31. decembru 2011 na drovni
33 400 tis. EUR (2010: 39 535 tis. EUR), pricom tieto tverové linky boli vyuzité.

Poznamky na stranach 6 aZ 60 st neoddelitefnou si&astou tejto individuainej uctovnej zavierky.



Stredoslovenska energetika, a.s. 25
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke k 31. decembru 2011 zostavenej podla Medzinarodnych
Standardov pre finan&né vykaznictvo (IFRS) v zneni prijatom Eurépskou Gniou

(V3etky udaje st v tis. EUR, pokiaf nie je uvedené inak)

2 Spolotnost pouziva nezavislé ratingy Moody'’s, Standard & Poor's, Fitch a iné.
(iv) Riziko likvidity

Obozretné riadenie rizika likvidity znamena udrZanie si dostatoéného mnoZstva pefiaZnych
prostriedkov a obchodovatefnych cennych papierov, dostupnosti finanénych prostriedkov
prostrednictvom e3te neéerpanych Gverovych liniek a moznosti uzatvarat trhové pozicie.
Vzhladom na dynamicky charakter &innosti sa Spolo&nost snazi udrzaf flexibilitu financovania
prostrednictvom otvorenych dverovych liniek.

Spolocnost’ riadi riziko likvidity vyuZivanim bankovych kontokorentnych Gcétov, ktoré by mali
v pripade potreby pokryt nedostatok pefiaznych prostriedkov. Spologénost pravidelne monitoruje
stav svojich likvidnych prostriedkov a kontokorenty vyuZiva len vo vynimo&nych pripadoch.
Spoloénost tieZ vyuZiva vyhody zmluvnych podmienok medzi Spoloénostou a jej dodavatelmi na
zabezpeéenie dostatoénych finanénych zdrojov pre jej potreby. Splatnost dodévatelskych faktir
je v priemere 14 aZ 90 dni.

Spolo&nost pravidelne monitoruje pohyby finan&nych prostriedkov na svojich bankovych uétoch.
Ocakavané pefiaZné toky s pripravované nasledovne:

e oakavané buddce pefiazné prijmy z hlavnych ¢innostl Spolo¢nosti,
e ocakavané budlice pefazne vydavky zabezpefujlice cinnost SpoloCnosti a vysporiadanie
vietkych zavazkov Spolocnosti vratane dafiovych zavazkov.

Plan pefiaznych tokov sa pripravuje mesacne. SlUzi na zistenie momentalnej potreby hotovosti
a ak ma Spolo¢nost dostatok zdrojov, umoZriuje ich kratkodobo ulozit' alebo inak investovat'.

Vedenie monitoruje na baze ofakavanych pefiaZnych tokov priebezné predpovede rezervy
likvidity, ktora predstavuje necerpany zostatok uverovej linky (Poznamka 16) a petiaZné
prostriedky a pefazné ekvivalenty (Poznamka 13).

Taburtka uvedena nizsie analyzuje finanéné zavézky Spolocnosti podfa zostatkovej doby
splatnosti. Udaje uvedene v tabulke predstavuju zmluvné nediskontované peniazné foky. Surny
splatné do 12 mesiacov sa rovnaji ich O&tovnej hodnote, pretoZe dopad diskontovania nie je

vyznamny.
Menejako 1 Od1do2 Od2do$§ Viac ako 5

rok rokov rokov rokov
K 31. decembru 2011
Bankové dvery (istina watane buducich Grokov) 6640 12 672 13872 4629
Kratkodobé finanéné zivizky 79953 - - -
Zavazky z obchodného styku a iné zavéazky
(okrem zAvdzkovnespadajucich pod IFRS 7) 01672 - . -
Spolu 178 265 12 672 13872 462¢
K 31. decembru 2010
Barkové Owvery (istina watane buddcich drokov) 7742 13132 20214 4629
Kratkodobé finanéné zavazky 49776 - . .
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky
(okrem zAvézkov nespadajicich pod I[FRS 7} 119 070 - -
Spolu 176 588 13132 20 214 4628

Poznamky na stranach 6 aZ 60 st neoddelitefnou su&astou tejto individualnej uétovnej zavierky.
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3.2. Riadenie kapitalu

Cielom SpoloZnosti pri riadenf kapitélu je zabezpedit schopnost pokratovat vo svojich
¢innostiach, dostatognd navratnost kapitalu pre akcionarov a Uzitkov pre iné zaujmové skupiny a
udrZat’ optimalnu $truktlru kapitalu s ciefom znizovat' naklady financovania. Vedenie Spolognosti
spravuje kapital akcionarov vykazany podla IFRS EU k 31. decembru 2011 v sume 893 719
tis. EUR (2010: 900 828 tis. EUR)

Tak ako iné spoloénosti v sektore, aj Spolo&nost’ monitoruje kapital na zaklade dihového pomeru.
Tento pomer sa vypoéita ako pomer celkového dlhu k suétu vlastného imania a zavézkov.
Celkovy dih sa vypolita ako suma bankovych (verov a péZidiek (vratane kratkodobych

Rovnako ako v roku 2010, aj v roku 2011 bolo strategiou Spolo¢nosti udrzat’ ukazovatel dihového
pomeru pod uroviiou 60%, stanovene] v Gverovych zmluvach Spoloénosti.

Pogas rokov 2011 a 2010 Spolo&nost spliiala vietky externe stanovené ukazovatele kapitalu
(najma bankové kovenanty (Poznamka 26).

3.3. Odhad reéalnej hodnoty

Realna hodneta finanénych nastrojov obchodovanych na aktivaych trhoch (napr. cenné papiere
drzané do splatnosti) je zaloZena na kétovanych trhovych cenach k datumu, ku ktorému sa
zostavuje Uétovna zavierka. Kotovana trhova cena pouzivana pre ocenenie finanéného majetku
Spoloénosti je spotova ponukova cena (bid), pre finanéné zavazky spotova dopytova cena (ask).

Redalna hednota finanénych nastrojov, ktoré nie si obchodované na aktivnych trhoch (napr.
derivaty obchodované na mimoburzovom trhu), sa stanovi pouZitim ocefiovacich metdd.
Spoloénost pouziva rbzne ocernovacie metddy a predpoklady, kioré vychadzaju z trhovych
podmienck k jednotlivym datumom, ku ktorym sa zostavuje Gétovna zavierka. Pre dlhodobé
péZitky sa pouZivaju kotovane trhové ceny alebo ceny vyhlasené maklérmi pre podobné néstroje.
Iné metédy, napriklad diskontovanie oéakavanych pefiaznych tokov, sa pouzivaji pre stanovenie
realnej hodnoty ostatnych finanénych nastrojov.

Redlna hodnota menovych forwardov sa stanovi na zaklade trhovych forwardovych vymennych
kurzov k datumu ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.

Uétovna hodnota pohladavok a zévaézkov z obchodného styku zniZena o opravné poloZky sa
priblizne rovna ich realnej hodnote. Pre UCely zverejnenia v poznamkach (&tovnej zavierky sa
odhad realnej hodnoty finanénych zavdzkov uskutoéni diskontovanim budlcich zmluvnych
pefaznych tokov pouzitim aktuélnej trhovej Orokovej sadzby, pri ktorej by Spoloénost mohla
vydat podobneg finanéné nastroje.

Poznamky na stranach 6 az 60 s neoddelitefnou sa¢astou tejto individudinej u&tovnej zavierky.
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4 Vyznamné ucétovné odhady a rozhodnutia

Spolotnost uskutoCfiuje odhady a pouziva predpoklady tykajuce sa budicich obdobi. Vytvorené G&tovné
odhady sa vzhfadom na svoju podstatu ¢asto nerovnaju skutotne dosiahnutym hodnotam. Z4sadné odhady
a predpoklady, kde je riziko vyznamnej tpravy (¢tovnej hodnoty majetku a zavazkov pogas nasledujuceho
uctovného obdobia, su uvedené nizsie.

0] Opravné polozky k nedobytnym pohFadivkam

Specifickad opravna polozka je kalkulovana k pohfadavkam vykazujicim znaky znfZenia ich
hodnoty. Opravna polozka je kalkulovand vo vyske 100% hodnoty jednotlivych pohladavok vodi
spolo&nostiam v konkurze a v pravnom vymahani.

Posldenie manazmentu je vyznamné v ureni indikatorov zniZenia hodnoty pohfadavok inych
ako voli spolotnostiam v pravnom vymahanych. Opravna poloZka pre ostatné pohladavky je
kalkulovana podia analyzy doby splatnosti jednotlivych pohfadavok a typu zakaznika. Ak by sa
vekova Struktdra pohladavok ku ktorym nie je vytvorena opravna polozka zhorSila o 1 den,
opravna poloZka by sa zvysila o 0 tis. EUR (2010: zvysila o 0 tis. EUR ).

Opravna poloZka je zruSena alebo rozpustena iba vtedy, ak je pohfadévka odpisana alebo
inkasovana, resp. ak pomind dévody pre jej tvorbu.

(il Ddchodkové pinenia

Sucasna hodnota zavazku z titulu ddchodkového plnenia zavisi na mnozstve faktorov a
predpokladov, ktoré vyplyvaja z pouzitia poistno-matematickych metéd vypodtu. Predpoklady
pouZité pri vypocte Cistych nakladov (vynosov) tykajucich sa zamestnaneckych pozitkov zahfiajl
diskontn sadzbu. Akékolvek zmeny tykajice sa tychto predpokladov maja vplyv na détovni
hodnotu zavazkov z ddchodkovéeho plnenia.

Spolognost' stanovi prisludnd diskontn( sadzbu na konci kaZzdého roku. Ide o trokovu mieru,
ktora je vhodna na stanovenie suCasnej hodnoty odhadovanych budtcich pefiaznych tokov na
vyrovnanie zavézku z titulu déchodkovych plneni. Pri stanoveni prisluSnej diskontnej sadzby
Spolognost berie do Gvahy troCenie vysoko kvalitnych statnych dlhopisov vydanych v mene, v
ktorej budd plnenia zamestnancom vyplacané a ktorych doba splatnosti je porovnatefna s
odhadovanou splatnostou zavézku z titulu déchodkovych pineni.

Dalsie délezité predpoklady pouZité pri vypolte zavézku z titulu déchodkovych plneni su
Giastotne odvodené z existujlcich podmienck na trhu. Dodatoéné informacie su uvedeng v
Poznamke ¢. 19 (a).

Ak by sa skutotna diskontna sadzba odliSovala o 1% od odhadovanej diskontnej sadzby, hodnota
zavazku z titulu déchodkovych pineni by bola o 599 tis. EUR niz&ia alebo o 703 tis. EUR vy$sia.
(2010: 0 799 tis. EUR niZ8ia alebo o 974 tis. EUR vy$8ia).

(iii) Obstaravacia cena investicie v dcérskej spolotnosti Stredoslovenska energetika -
Distribiicia

Podla |IAS 27 - Konsolidovand aindividuélna Gétovna zavierka, paragraf 38, investicie
v dcérskych, pridruZzenych a spolognych podnikoch maju byt v individualnej uétovnej zavierke
zauttované bud v obstaravacej cene, alebo v sulade s IAS 39 - Finan&né néastroje: Vykazovanie
a ocefovanie.

Investicia v dcérskej spolognosti Stredoslovenska energetika - Distribucia je zau&tovana v tejto
ugtovnej zavierke v obstaravacej cene.

Poznamky na stranach 6 aZ 60 su neoddelitelnou sucastou tejto individuéinej (&tovnej zavierky.
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Z pohfadu materskej Spolocnosti ako samostatnej vykazovacej spolotnosti, transakcia
od¢lenenia ¢asti podniku predstavuje vymenu nemonetarnych aktiv (distribugnych aktiv
Prevadzky distribuéného systému) za iné nemonetdme aktiva (podiel na zakladnom imani
dcérskej spoloCnost). Vymena nemonetarnych aktiv (vratane skupin  monetarnych
a nemonetarnych aktiv) je popisana v IAS 16.24-25 a |AS 38.45-46 odvoldvajlc sa na komerénu
podstatu transakcie. Obstaravacia ¢cena nemonetarnych aktiv ziskanych vymenou je stanovena
na zaklade realnej hodnoty okrem pripadov, ak transakcia nema komerénu podstatu.

Konfiguracia relevantnych pefiaznych tokov pred apo vymene su odlisné, preto transakcia
od¢lenenia ¢asti podniku méa komeréna podstatu a nasledne realna hodnota distribuénych aktiv
prevedenych do dcérskej spolonosti bola stanovend ako obstardvacia cena, ato vo vyske
zaplatenych pefaZnych prostriedkov a penaznych ekvivalentov (pefiazné prostriedky v hodnote
40 tis. EUR zaplatené za vklad do z&kladného imania pri vzniku) a vo vyske redlnej hodnoty
vioZzenych aktiv (813 215 tis. EUR). Zisk pri odélenen( &asti podniku z rozdielu redlnej hodnoty
vkiadu a jeho U&tovnej hodnoty je zalGétovany vo Vykaze ziskov a strat v roku 2007.

Pri ur€ovani reéalnej hodnoty vkladu, aktiva a pasiva vioZené do Stredoslovenska energetika -
Distribticia boli precenené na ich realnu hodnotu ku diiu odélenenia.

(iv) Odhad nevyfakturovanej elektriny

Vynosy generované zakaznikmi, u ktorych nie je spotreba energie merana ku koncu étovného
obdobia, hlavne z&kaznici odoberajuci elektrickll energiu na nizkom napati, musi byt ku diiu, ku
ktorému sa zostavuje uétovna zavierka vytvoreny odhad na dodanu, ale nevyfakturovant
elektrinu.

Spolo&nost vytvorila model, ktory umoziiuje odhadnit tieto vynosy s dostatoénou presnostou
a zabezpedi, Ze riziko vzniku vyznamného rozdielu medzi predanym mno2stvom a vyplyvajlcim
odhadovanym vynosom, nie je vyznamné.

Historické rozdiely medzi odhadmi nevyfakiurovanej elektriny a nasledne zistenou skuto&nostou
sa pohybuju pod 3% (2010: pod 2%).

{v) Nestabilita na finanénych trhoch

Pretrvavajlce dopady globainej krizy likvidity, ktora zacala v polovici roku 2008, sa prejavili medzi
inym aj v niZ8ej drovni financovania z kapitalového trhu, niZzsou Groviou likvidity v bankovom
sektore, zvySenymi prirdzkami k medzibankovym Urokovym sadzbdm a vefmi vyraznou
nestalostou na medzinarodnych akciovych a devizovych trhoch. Cely rozsah dopadu
pretrvavajucej finantnej krizy je urfite nemoZné dokézat predvidat alebo Uplne sa vo&i nemu

ubranit'.

Dopad globalnej krizy na energeticky priemysel bol doteraz obmedzeny a prejavil sa
predov&etkym v miernom poklese triieb v oblasti strednych a velkych priemyselnych zékaznikov.

Zakaznici Spoloénosti mézu byt postihnuti nizSou likviditou, na z&klade ¢oho stratia schopnost
splacat’ svoje zavazky. ZhorSené prevadzkové podmienky pre zékaznikov méZu mat vplyv na
odhady pefaznych tokov pripravované manaZmentom a na zhodnotenie zniZenia hodnoty
finanCnych a nefinanénych aktiv. SpoloZnost riadi riziko neplatenia velkych priemyselnych
zakaznikov, malych firemnych zakaznikov a domécnostl pomocou preddavkového systému
platenia. Viac informacii o riadeni finanénych rizik v stvislosti s rizikom likvidity sa nachadza v

Poznamke &. 3.

Manazment nie je schopny spofahlivo edhadnut vplyv akéhokolvek dalSieho zhorenia likvidity na
finanénych trhoch a zvy$enia nestability na devizovom a akciovom trhu na budicu finanéna
situaciu  Spolo¢nosti. ManaZment veri, Ze prijima vSetky potrebné opatrenia na podporu
udrzatelnosti a rastu podnikania Spolo€nosti za siéasnych okolnosti.

Poznamky na stranach 6 aZ 60 su neoddelitelnou si€astou tejto individudlinej Uictovnej zavierky.
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5 Dlhodoby hmotny majetok

Stroje, Nedokonée

zariadenia, né
Budovy, dopravné investicie
haly a prostriedky a vratane
Pozemky stavby ostatné aktiva preddavkov Spolu
K1. januaru 2010
Obstaravacia cena 2613 42 078 62 816 15647 123 154
Opravky a oprawné polozky - -14 312 41 825 -85 -56 222
Zostatkova hodnota 2613 27 766 20 991 15 562 66 932
Rok konéiaci 31.
decembra 2010
Stav na zadiatku obdobia 2613 27 766 20991 15 562 66 932
Prirastky 22 1835 2590 7 069 11518
Prevod z nedokonéenych
investicii - 9736 4 070 -13 806 -
Ubytky -128 -358 -187 - -643
Odpisy - -1 143 -6 289 - -7 432
Rozpustenie oprawnych
poloZiek - 287 - - 287
Zostatkova hodnota na
konci obdobia 2 507 38123 21 205 8 825 70 660
K 31. decembru 2010
OCbstaravacia cena 2 507 52731 60 768 & 910 124 916
Opravky a oprawneé polozky - -14 608 -39 563 -85 -54 256
Zostatkova hodnota 2 507 38123 21 205 8 825 70 660
Rok konéiaci 31.
decembra 2011
Stavna zadiatku obdobia 2 507 38123 21205 8825 70660
Prirastky 31 337 5035 1177 6 580
Prewod z nedokon&enych
investicii - 884 6 452 -7 336 .
Ubytky -29 -837 -172 -9 -1 047
Odpisy . -1 036 -6 832 - -7 868
Tworba oprawmych polodek - -810 - = -810
Zostatkova hodnota na
konci obdobia 2 509 36 661 25688 2 657 67 515
K 31.decembru 2011
Obstaravacia cena 2 509 52 447 69 044 2742 126 742
Opravky a oprawné polozky - -15 786 -43 356 -85 -59 227
Zostatkova hodnota 2 509 36 661 25 688 2 657 67 515

Budovy, haly a stavby obsahuju najmd administrativne priestory, centra zakaznickych sluzieb,
sklady a garaze.

Stroje, zariadenia a dopravné prostriedky predstavuji najm# hardware, servery, telefénne
ustredne, klimatizacie, montazne a osobné dopravné prostriedky a iné.

Poznamky na stranach 6 aZ 60 si neoddelitefnou sugastou tejto individualnej tétovnej zavierky.,
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K 31. decembru 2011 ani k 31. decembru 2010 Spolo¢nost nemala Ziaden majetok prenajaty
formou finan&ného lizingu.

Pocas rokov 2010 a 2011 Spoloénost' nedostala bezodplatne Ziadny vyznamny dlhodoby hmotny
majetok ani pefnazné prispevky za Udelom financovania obstarania dlhodobého hmotného
majetku.

Vytvorené opravné polozky predstavujice stratu z poklesu hodnoty, si vytvorené najmé na
budovy (administrativhe budovy, rekreaéné zariadenia, byty, nepouzivany majetok).

Spolognost nema obmedzené pravo nakladat s dihodobym hmotnym majetkom a nepouziva ho
ha rutenie za svoje zavazky.

Sposob a vyska poistenia hmotného majetku
Spolognost ma zabezpeteny majstok formou poistenia voéi rizikam uvedenym v nasledujlicej

tabulke:

Poistna hodnota k 31. decembru

2011 2010
Zivelné poistenie 280 328 275610
Budowy, haly a stavby 233439 234 411
Stroje, pristroje a zariadenia 43 629 37976
Ostatny hnutefny majetok 1100 1063
Ostatné 2160 2160
Poistenie pre pripad kradeze a vlamania 664 664

Poznamky na sfranach 6 az 60 s( neoddelitelnou sucastou tejto individualnej uétovnej zavierky.
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6 Nehmotny majetok

Ostatny  Nedokontené

dihodoby investicie
Poéitatovy  nehmotny vratane

softver majetok preddavkov Spolu
K 1. januaru 2010
Obstaravacia cena 17 165 619 3236 21020
Opravky -13 443 -619 - -14 062
Zostatkova hodnota 3722 - 3236 6 958
Rok kongiaci 31. decembra 2010
Stav na zaciatku obdobia 3722 - 3236 6 958
Prirastky 4 060 - 2160 6220
Prevod z nedckonéenych investicii 3537 . -3 537 -
Amortizacia -1 355 - - -1355
Zostatkova hodnota na konei obdobia 9 964 - 1859 11823
K 31. decembru 2010
Obstaravacia cena 24728 619 1859 27 206
Opravky -14 764 619 - -15 383
Zostatkova hodnota 9 964 - 1859 11 823_'
Rok konéiaci 31. decembra 2011
Stav na zaciatku obdobia 9 964 - 1859 11 823
Prirastky 1879 - 2 362 4 241
Prevod z nedokoné&enych investicii 1777 = -1 777 -
Amortizacia -2 376 - - -2 376
Zostatkova hodnota na konci obdobia 11 244 - 2444 13 688
K 31. decembru 2011
Obstaravacia cena 28 383 619 2445 31447
Opravky -17 140 619 - -17 759
Zostatkova hodnota 11243 - 2 445 13 688

Softvér predstavuje najmd SAP ERP, SAP ISU/CRM, Open SGC, ECM, CIS asoftvér na
obchodovanie.

Prirastky predstavujo implementaciu systému pre riadenie vztahu so zakaznikmi SAP ISU/CRM,
najma technické zlepSenia softvéru (SAP ERP, Open SGC).

Interne vytvoreny nehmotny majetok nie je vyznamny.

Spoloénost nema ocbmedzené pravo nakladat s dihodobym nehmotnym majetkom a nepouZiva
ho na ru€enie za svoje zavazky.

Poznamky na stranach 6 az 60 si neoddelitefnou saastou tejto individualnej Gtovne| zavierky.
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7 Investicie v dcérskych spolocnostiach

2011 2010
Na zadiatku obdobia 825378 819 401
Prirastky - 6013
Ubytky -821 -
Rozpustenie 820 -36
Na konci obdobia 825 377 825 378

Ubytok investicie predstavoval hlavne predaj dcérskej spolognosti Novaky park |, s.r.c.

Struktira investicii bola nasledovna:

Vyska investicie
k 31. decembru
Krajina sidla  Podiel

Nazov spolo&nosti % Hlavna &innost’ 2011 2010

Eiektroenergetické montaze, Slovenska o Stavebna

a.s. ("EEM") republika 100% &innost 4 684 4684

SSE - Metrolégia, spol. s ro.  oovenskd 454, Kalibracia 1019 1019
republika meradiel

SSE CZ, spol. s r.o. Ceeka 100% Obchod s EE 9 9
republika

Stredoslovenska energetika — Slovenska o e o

Distribucia, a.s. (,SSE-D") republika 100% Distribicia EE 813255 813255

Stredoslovenska energetika — Slovenska Vystavba

Project Development, spol republika 100% a prevadzka 68729 6 729

s.r.o. ("SSE-PD") P elektrarne
Slovenska or Obstaravatelfské

Novaky parkl, s.r. o. republika 100% sluzby - 820

SSE - Solar, s.r.0. e 100% Frevadza 6 000 6 000
republika elektrarne

S!redoslovenské energetika — Sloven.ska 51% Vlikvidaaii 36 36

Wroba, a.s., republika

Ostatné bezkontrolujiceho 411 411

vplhywu

Spolu 832143 832963

Spoloénost pocas roka 2011 zrudila opravnl poloZku k spolo¢nostiam Novaky Park |, s.r.o.
v sume 820 tis. EUR z ddvodu predaja spolocnosti (potas roka 2010 vytvorila opravni poloZku
k spolocnosti Stredoslovenska energetika — Vyroba, a.s. vo vy$ke 36 tis. EUR z dovodu zniZenia

jej navratnej hodnoty).
Struktara opravnych polozZiek k investiciam bola nasledovna:

Stavk 31.decembru

Nazov 2011 2010
Stredoslovenské energetika — Project Development, spol s.r.o.

72
(IISSE_PDII) 6 g 6 729
Novaky park |, s.r. 0. - 820
Stredoslovenska energetika — \Wroba, a.s., 38 36
Spolu 6 765 7 585

Poznamky na stranach 6 aZ 60 su neoddelitelnou siZastou tejto individualnej Gctovnej zavierky.
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Poznamky k individudinej udtovnej zavierke k 31. decembru 2011 zostavenej podia Medzinarodnych

Standardov pre finanéné vykaznictvo {IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou tniou
(VSelky udaje st v lis. EUR, pokiaf nie je uvedené inak}

8 Finanéné nastroje podFfa kategérie

Analyza kategoril finan&nych nastrojov podla kategdrii ocenenia v stlade s 1AS 39 je nasledovna:

Pozicky a Drzané do
Stavk 31. decembru 2011 pohfadavky splatnosti Spolu
Aktiva podFa Vykazu finanénej pozicie
Statne dlhopisy (Pomnamka &. ) - 31706 31706
P&Zicky doérskym spoloénostiam Poznamka £. 9.iii) 33 899 - 33 899
Pohladavky z obchodného styku (pred opravnou
poloZkou) (Poznamka &. 12) 74133 - 74133
CO; - emisné kvoty - 13 13
Pefiainé prostriedky a pefiainé ekvivalenty
(Poznamka €. 13) 83 608 - 83608
Spolu 191 640 31719 223 359
Ostatné finan&né zaviizky -
Stav k 31. decembru 2011 v aétovnej hodnote Spolu
Zavdzky podla vykazu finanéne) pozicie
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky (Poznamka &. 15) 91 672 91672
P6zi&ky od dcérskych spolognosti — cash-pooling (Poznamka &. 17) 79 853 79953
Bankoveé Uvery (Poznamka &. 16) 33 400 33400
Spolu 205 025 205 0286
Pézitky a Drzané do
Stav k 31. decembru 2010 pohFadavky splatnosti Spolu
Aktiva podfa Vykazu finan€nej pozicie
Statne dihopisy (Poznamka &. 9) - 31707 31707
P&Zicky dcérskym spoloénostiam (Poznamka &. 9.ii) 44 797 2 44 797
Pohladavky z obchodného styku (pred opravnou
poloZkou) (Poznamka &. 12) 88 681 = 88 681
CO,; - emisné kvoty - 110 110
Pefainé prostriedky a pefiazné ekvivalenty
(Pommamka €. 13) 78 223 - 78223
Spolu 211701 31 817 243 518
Ostatné finanéné zaviizky -

Stavk 31. decembru 2010 v nétovnej hodnote Spolu
Zaviazky podfia Vykazu financnej pozicie
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky (Poznamka &. 15) 119 070 119 070
Pézitky od deérskych spoloénosti — cash-pooling (Poznamka €. 17) 49 776 49776
Bankowé dvery (Poznamka &. 16) 30535 38535

208 381 208 381

Spolu

Poznamky na stranach 6 aZ 60 su neoddelitelnou sugastou tejto individualnej (ctovnej zavierky.
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9 Finanény majetok

(i) Cenné papiere drzané do splatnosti- Statne dlhopisy

2011 2010
Na zadiatku obdobia 31 707 20 690
Prirastky (nakup dlihopisov) - 10 579
Zmena Kupdnu a neodpisana prémia/ diskont -1 438
Na konci obdobia 31 706 31 707
Znizenie o dihedobu &ast finanéného majetku drzaného do
splatnosti 25 424 30 841
Kratkodoba &ast' finan&ného majetku drzaného do splatnosti 6 282 866

Zadiatogny stav k 1. januaru 2010 predstavuje dlhodobé investicie do slovenskych &tatnych
dihopisov. Dihopisy &. 202, &. 203, & 204 v nominalnej hodnote 9 958 tis. EUR boli obstarané
v roku 2004 v troch transakciach za obstardvacie naklady vratane poplatkov a alikvotny Grokovy
vynos 291 tis. EUR. V roku 2009 boli obstarané slovenské &tatne dlihopisy ¢. 188 v nominalne
hodnote 1 992 tis. EUR, & 199 vnomindlnej hodnote 3070 tis. EUR adlhopis & 205
v obstaravacej hodnote 4 982 tis. EUR. V roku 2010 boli obstarané slovenské Statne dlhopisy
v hodnote 10 6§79 tis. EUR. Vroku 2012 je splatny dlhopis & 205 v hodnote 5417 tis. EUR,
ostatné dlhopisy s splatné potas obdobia do roku 2019. Dihopisy su uloZené vo VUB, a.s. ako
depozitara Spolotnosti.

Pravo nakladat' s cennymi papiermi drzanymi do splatnosti nie je cbmedzené a Spoloénost ich
nepouZiva na ruéenie za svoje zavazky.

Spoloénost nepreklasifikovala Ziaden finanény majetok Gétovany v uttovnej hodnote zistenej
efektivnou drokovou mierou na finanény majetok Uctovany v reainej hodnote (2010: 0 tis. EUR).

Realna hodnota Statnych dlhopisov k 31. decembru 2011 je 31 7056 tis. EUR (31. december 2010:
31 792 tis. EUR) a je odvodena od kétovanych trhovych ponukovych cien. Priemerny Urokovy
vynos tychto dlhopisov bol 5% so stanovenym pevnym drokovym kupénom a bez precefiovacej
periddy.

Maximalne Gverové riziko k datumu ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka predstavuje
Gétovna hodnota dihovych cennych papierov klasifikovanych ake drzané do splatnosti.

Ziadne z finanénych aktlv nie je po splatnosti alebo znehodnotené. Rating viady Slovenskej
republiky je A2.

{ii) Ostatny finanény majetok

2011 2010
Na za&iatku roka 110 -
Prirastky 1464 2 049
Ubytky -1 531 -1 928
Upraw -30 -11
Na konci roka 13 110

Ostatny finanény majetok v roku 2011 predstavoval naklpené a predané povolenky na emisné
kvoty, pri¢om k 31.12.2011 boli precenené na sumu 13 tis. EUR.

Poznamky na stranéch 6 aZ 60 su neoddeiitelnou sutastou tejto individualnej U¢tovnej zavierky.
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Poznamky k individualnej Gétovnej zavierke k 31. decembru 2011 zostavene] podla Medzinarodnych
Standardov pre finan&né vykaznictvo (IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou Gniou

{Vietky adaje s v tis. EUR, pokial nie je uvedené inak)

Po6zicky dcérskym spolotnostiam

(iii)

2011 2010
Na zaciatku obdobia 44 797 48 697
Prirastky 2817 11 297
Ubytky/splatky/opramné polozky -13 715 -15 197
Na konci obdobia 33 899 44 797
Dihodoba tast pdziCiek decérskym spolo&nostiam 28 031 33400
Kratkodoba éast poziciek decérskym spoloénostiam 5 868 11 397

Zostatok k 31. decembru 2011 predstavuje Overy na rozvoj distribuénych sieti spolonosti
Stredoslovenska energetika - DistribGcia 33 400 tis. EUR ( 2010: 39 535 tis. EUR) a troky k nim
v sume 362 tis. EUR. Pohlfadavky vznikajlce z cash-poolingu a ostatnych pézitick poskytnutych
deérskym spoloénostiam v sume 149 tis. EUR ( 2010: 5 262 tis. EUR ).

Z celkovej pohladavky z pdZiciek dcérskym spoloénostiam je suma 28 031 tis. EUR ( 2010: 33
400 tis. EUR) splatna o viac ako 12 mesiacov od dia uttovnej z&vierky. Systém cash-poolingu je
nastroj riadenia pefiaznej hotovosti centralizujuci vietky disponibilné denné hotovostné zostatky
relevantnych bankovych Gctov deérskych spelognosti na jednom centralnom bankovom Géte
materskej spolognosti umozfujuci efektivnejsie vykonavanie riadenia pefaZnej hotovosti. Cash-
pooling SpoloZnosti sa realizuje prostrednictvom VUB banky pre dcérske spoloénosti
Stredoslovenska energetika - Distriblcia, a.s., Elektroenergetické montaZe, a.s., Stredoslovenska
energetika - Metrol6gia, s.r.o., prostrednictvom CSOB banky pre dcérsku spolo&nost SSE CZ,
s.r.o. a Tatra banky a.s., spolo¢nost SSE-Solar, s.r.o.

Realna hodnota dlhodobych péZitiek dcérskych spoloénosti bola uréena metodou
diskontovanych penaznych tokov pri diskontnej sadzbe 12M EURIBOR + 0,7%. Redlna hodnota

overového rizika belo limitované uétovnou hodnotou pozicky.

Dcerska spolonost Stredoslovenska energetika - Distriblicia nemé externy uverovy rating.
Analyza pohladavok podfa Uverovej kvality zaloZenej na dlhovom pomere je nasledovna:

K 31. decembru 2011

K 31. decembru 2010

P&Zitka do Pé6zicka do
dcérskej dcérskej Deérska spoloénost
Dihovy pomer spoloénosti  Deérska spoloénost  spoloénosti
Stredoslovenska
od 20 % do 50 % 33752 energitka - 39535 SSE-D
Distribdcia, a.s.
SSE-Metroldgia, s.r.o. MEV
SSE-CZ, spol. s.ro. SSE-CZ
Stredoslovenska
od 50 % do 80 % 149 energetika - Project 5262 SSE-PD
Dewelopment, s.r.o.
SSE-V, as. SSE-V
Elektroenergetické
montaZe, a.s. EEM

Spolo&nost ma vytvorend 100 % opravni polozku k pohladavkam vodéi Stredoslovenska
energetika — Project Development, spoi. s.r.o. vo vySke 5 898 tis. EUR ( 2010: 3 000 tis. EUR)
z dévodu popisanom v poznamke &. 4 (vi).

Poznamky na stranach 6 aZ 60 su neoddelitelnou stdastou tejto individualnej (¢tovnej zévierky.
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10 Zasoby
Stav k 31. decembru
2011 2010
Material a ndhradné diely 3 269 3803
3 269 3803

Pravo nakladaf’ so zasobami nie je obmedzené a Spolognost’ ich nepouZiva na ru&enie za svoje
zavézky.

Obstaravacia cena zasob vykdzana v Spotrebe materidlu a tovaru predstavovala 5 221 tis. EUR
(2010; 3 285 tis. EUR}.

Zasoby s poistené proti po8kodeniu spésebenému Zivelnou pohromou alebo zaplavami na sumu
3 320 tis. EUR ( 2010: 3 320 tis. EUR)

11 Pohladavky a zavizky voéi objednavatefom zakaziek zo zakazkovej

vyroby
Stav k 31. decembru

2011 2010
Celkoveé whnaloZené naklady a wkazany zisk (minus wkézan4 strata)
zo zakaziek otworenych ku diiu zostavenia Gétownej zavierky 4 163 29 186
Znizené o: priebezna fakturacia 3772 27 769
Spolu 391 1417
Pohladavka vo&i objednavatelom zakaziek za wkonané
newyfakturované prace 391 1424
Zavazky woli objednavatelom zakaziek za vyfakturované a newkonané - 7
Spoiu 391 1417

Od 1. jula 2007 ako vysledok od¢lenenia Spolotnost zatala vykonavat' zakazky pre svoju dcérsku
spolo&nost Stredoslovenska energetika - Distriblcia, a.s. predstavujuce stavby distribuénych
sietl.

Vynosy zo zakazkovej vyroby vykazané ako vynosy vroku konétacom 31. decembra 2011
dosiahli vy$ku 6 889 tis. EUR (2010: 13 733 tis. EUR).

Poznamky na stranach 6 aZ 60 su neoddelitefnou si&astou tejto individudine] lctovnej zavierky.
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12 Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky

Stav k 31. decembru

2011 2010

Kratkodobé pohladavky a poskytnuté zalohy:
Pohladawky z obchodného styku, ktoré nie su po splatnosti ani
znehodnotené 50 113 62 525
Pohladawky z obchodného styku, ktoré sa po splatnosti, ale nie
znehodnotené 2 552 2201
Individualne znehodnotené pohladawky 21 468 23 935
Pohfadéawky z obchodného styku (pred znizenim o opranti polozku) 74133 88 681
Znizené o: Oprawna polozka k pohfadéavkam -20 184 22 514
Pohfadavky z obchodného styku - netto 53 949 66 167
Pohladavka voéi objednavatelom zakaziek za wkonané
newfakturované prace (Poznamka 11) 391 1424
Preddawky k splatnej dani z prijmov 981 -
DPH — pohfadawka - 2839
Ostatné pohladavky watane prijmov budtcich obdobi 2181 1 301

87 502 7173

Struktara pohladavok z obchodného styku, ktoré nie su ani po splatnosti ani znehodnotené podfa
ich uverovej kvality je nasledovna:

Stavk 31. decembru

2011 2010
Maloodber - domécnosti 1142 1342
Maloodber — malé podniky 6 095 14190
Velkoodber - velké podniky 18 663 16 857
Obchodnici s elektrinou 11 367 10643
Ostatni 2&kaznlci 12 846 19 493
Pohfadavky z obchodného styku, ktoré nie si po splatnosti ani
znehodnotené 50 113 62 525

K 31. decembru 2011 boli pohfadavky z obchodného styku vo vyske 2 552 tis. EUR (2010: 2 201
tis. EUR) po splatnosti, ale nie znehodnotené.

Tato hodnota predstavuje pohfadavky, ktoré boli k 31.12.2011 po splatnosti a do diia zostavenia
uctovnej zavierky boli uhradené a pohfadavky vodi dcérskym spoloénostiam Spolognosti. Ich

vekova Struktira je nasledovna:
Stav k 31. decembru

2011 2010
Od 1 do 90 dni 2473 2085
Qd 91 do 180 dni 45 29
QOd 181 do 360 dni 25 32
Nad 361 dni 9 45
Pohl'adavky z obchodného styku, ktoré si po splatnosti ale nie
znehodnotené 2552 2201

Poznamky na stranach 6 az 60 st neoddelitefnou si&astou tejto individuainej Uctovnej zavierky.
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K 31. decembru 2011 mala Spolo&nost individudine pohladavky z obchodného styku po
splatnosti v brutto vyske 21 468 tis. EUR (2010: 23 955 tis. EUR). K tymto pohladdvkam bola k
31. decembru 2011 vytvorena opravné polozka vo vyske 20 184 tis. EUR (2010: 22 514 tis. EUR).
Znehodnotené pohfadavky sa tykaju velkoodberatefov aj maloodberatelov, kiori sa dostali do
neofakavane zlozitej ekonomickej situacie. Otakava, sa, 2e Cast pohladavok bude splatena.
Vekova struktira tychto pohfadavok bola nasledujlca:

Stavk 31. decembru

2011 2010
Od 1 do 90 dni 2492 2435
Qd 91 do 180 dni 581 539
Qd 181 to 360 dni 1534 1984
Viac ako 361 dni 16 861 18 997
Individudlne znehodnotené pohfadavky celkom 21 468 23 955

Pohyby opravnej polozky k pohladavkam sl vykdzané vo Vykaze ziskov a strat v riadku ostatné
prevadzkové naklady. Su prezentované v nasledujlcej tabulke:

2011 2010
Na zaciatku obdobia 22514 26752
Tvorba opravnej poloZky k pohladavkam 627 1120
Rozpustenie nepouZitej asti opravnej polozky -154 -210
Pouitie oprawme] poloZky -2 803 -5148
Na konci obdobia 20 184 22 514

Rozpustenie opravnej polozky bolo spdscbené naslednym splatenim niektorych pohladavok, na
ktoré bola poévodne vytvorena opravna polozka alebo boli cdpisané. Opravna poloZka
k pohladavkam je vypoéitana ako 100% hodnoty individualnych pohladavok voéi spolonostiam
v konkurznom konani a k pohladavkam v pravnom vymahani. Dalej sa opravna poloZka tvori
podla poétu dni, kolko su pohfadévky po splatnosti, pritcom percento tvorby zavisi od typu

zakaznika.

Ugtovna hodnota pohladavok z obchodného styku a inych pohladévok Spolotnosti je
denominovana v nasledujtucich menach:

Stav k 31. decembru

2011 2010
EUR 57 461 71 663
CZK 41 68
Total 57 502 71731

Ugtovna hodnota pohladavok z obchodného styku a inych pohfadévok k 31. decembru 2011 a k
31. decembru 2010 nie je vyznamne odii&na od ich realnej hodnoty. Maximalna vyska uverového
rizika je limitovana ugtovnou hodnotou pohfadavok. Spolo¢nost nie je vystavend koncentracii
uverového rizika, pretoze ma velky po¢et odberatefov. Jednym z vyznamnych zékaznikov je
Stredoslovenska energetika - Distribucia, kde je Gverové riziko obmedzené, nakolko je
Spolognost jej jedinym akcionarom. Spoloénost nevyuziva Ziadnu vyznamni formu zaistenia na
zabezpec&enie svojich pohfadavok.

Ziadne pohladavky neboli zaloZené ako zabezpeéenie. Pravo Spolo&nosti disponovat svojimi
pohfadavkami nie je obmedzené.

Poznamky na stranach 6 aZ 60 st neoddelitelnou sugasfou tejto individualne] uttovnej zéavierky.
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13 Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Stav k 31. decembru

201 2010

Peniaze na beZnych (&toch a pefiazna hotovost 7658 1925
Kratkodobé bankowe vklady 75 950 76 298
83608 78 223

Spolu

Efektivna Urokova miera na kratkodobych bankovych vkiadoch bola 0,92% (2010: 0,43%) pritom
tieto vklady mali priemern dobu splatnosti 5 dni (2010: 5 dni).

K 31. decembru 2011 mohla Spoloénost volne disponovat pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi
ekvivalentmi.

Pre ucely Vykazu pefaznych tokov pozostavaju pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty z
tychto poloziek;

Stav k 31. decembru

2011 2010
Hotovost a zostatky na bankowych Gétoch s pévodnou dobou
viazanosti menej ako 3 mesiace 59608 78 223
Hotovost a zostatky na bankowych Uétoch s pédvodnou dobou
viazanosti od 3 do 6 mesiacov 24 000 -
Spolu 83608 78223

Ugtovna hodnota petaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov k 31. decembru 2011 a k 31.
decembru 2010 nie je vyznamne odli8na od ich redinej hodnoty. Maximalna vyska (verového
rizika je limitovana uétovnou hodnotou pefiaZznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov.

Analyza podfa uverovej kvality je vykazana v Poznamke &. 3.1. (ii).

14 Vlastné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti k 31. decembru 2011 tvori 3516 682 kmenovych akcif
(2010: 3 516 682}, pricom nominalna hodnota jednej akcie je 33,2 EUR. Cela vyska zakladného
imania bola vydana a plne splatena.

V roku 2010 ani v roku 2011 sa neudiali Ziadne vyznamné zmeny tykajlice sa zakladného imania
SpoloCnosti. Spolo¢nost nema Ziadne upisané zakladné imanie, ktoré by nebolo zapisané v

Obchodnom registri.

K 31. decembru 2011 viastnl 1793 508 akcii (51%) Fond narodného majetku Slovenskej
republiky a 1 723 174 akcil (49%) viastni E.D.F. INTERNATIONAL, Franclzsko.

Zakonny rezervny fond je povinne tvoreny zo zisku Spoloénosti podfa Obchodného zakonnika.
Podfa Obchodneho zakonnika je Spolofnost povinna tvorit Zakonny rezervny fond vo vyske
10 % zo zékladného imania pri vzniku Spoloénosti. Tato suma sa musi kazdy rok doplhat
minimalne o 10 % z &istého zisku az do vy3ky 20 % zakladného imania. Pouzitie tohto fondu je
Obchodnym zakonnikom obmedzeneé iba na krytie strat Spolognosti a fond nie je
distribuovatelnym fondom. Zakonny rezervny fond predstavoval k 31. decembru 2011 hodnotu
23 351 tis. EUR (2010: 23 351 tis. EURY), &im dosiahol vy$ku 20 % zo zakladného imania.

Poznamky na stranach & aZ 60 s neoddelitelnou sGéastou tejto individuélnej Gétovnej zavierky.
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Valné zhromaZdenie na svojom zasadnuti 27. maja 2011 schvalilo individudinu Gétovni zavierku
Spolognosti za predchadzajuce obdobie a rozhodlo o vyplate dividend za rok 2010 akcionarom vo
vy8ke 73 248 tis. EUR. Dividenda na jednu akciu predstavuje 20,83 EUR.

Uttovny zisk za rok 2010 v hodnote 73 248 tis. EUR bol rozdeleny nasledujticim sposobom:

Rozdelenie zisku Rozdelenie zisku

roku 2010 roku 2009

Dividendy zaplatené FNM 37356 21403
Dividendy zaplatené EDFI 35892 20563
Spolu 73248 41 966

Nerozdeleny zisk Spolognosti predstavoval k 31. decembru 2011 hodnotu 751290 tis. EUR
{2010: 758 399 tis. EUR).

Statutarny organ Spolognosti k datumu zostavenia tejto individuéinej Gétovnej zavierky, nenavrhol
rozdelenie zisku za rok 2011.

15 Zavazky z obchodného styku a iné zavézky

Stavk 31. decembru

2011 2010
Zavédizky z obchodného styku 84 219 110 904
Zavazky votdi zamestnancom 1543 1289
Socialne zabezpelenie 899 767
Casové rozlienie zaviizkov vodi zamestnancom 3313 3892
Socialny fond 421 366
DPH - zavazok 171 -
Splatna daii z prijmu - 1022
Ostatné zavazky 1106 830
Spolu 91 672 119 070

Redlna hodnota zavazkov z obchodného styku a inych zavazkov nie je vyznamne odli&na od ich
udtovnej hodnoty.

Ziadne zavazky nie s zabezpedtené formou zalozného prava alebo iného zabezpeenia.
Struktira zavazkov podla lehoty splatnosti je nasledovna:

Stav k 31. decembru

2011 2010
Zévazky vlehote splatnosti 90274 117 654
Zavazky po lehote splatnosti 1398 1416
Spolu 91672 118 070

Poznamky na stranach 6 aZ 60 s neoddelitefnou suéastou tejto individuainej uctovnej zavierky.
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(VSetky Udaje sa v tis. EUR, pokiaf nie je uvedené inak)

Ugtovna hodnota zévézkov je denominovana v nasledujucich menach:

Stavk 31. decembru

2011 2010
EUR 91 326 118 736
usD 171 71
czZK 175 263
Spolu 91 672 119 070

Socialny fond

Tvorba a Cerpanie socialneho fondu pogas Uétovného obdobia su vykézané v nasledujlcej

tabulke:
2011 2010
Poc&iatoény stavk 1. januaru 366 338
Tworba na tarchu nakladov 577 547
Cerpanie -522 -520
rvil 366

Konetény stavk 31. decembru

16 Bankové avery

Stav k 31. decembru

2011 2010
Dihodobé
Dlihodobé &ast bankowch Gverov 28 031 33400
28 031 33 400
Kratkodobé
Kratkodoba Zast bankovych Uverov 5 369 6 135
5 369 6135

Splatnost bankovych Uverov je nasledovna:

Stav k 31. decembru

Splatnost’ 2011 2010

Kratkodoba cast bankovych Gverov 5369 6135

Dlhodoba &ast bankovych Gverov

Od 1 do 5 rokov 23746 25478

Viac ako 5 rokov 4285 7 922
33 400 39535

Spolu

Redlne hodnoty uverov sa vyznamne neodlisujl od ich Gétovne] hodnoty, kedZe wvplyv
diskontovania nie je vyznamny. Reaine hodnoty boli zistené diskontovanim pefaZnych tokov

(2010: 3,71%)

Spoleénost mé k dispozicii nederpané uverové linky na beZnych Gétcch v celkovej vyske

7 453 tis. EUR (2010: 7 456 tis. EUR).

Uvery od VUB, CSOB a Crédit Agricol, C&S bank obsahuja ur&ité zmluvné podmienky, ktoré od
Spolognosti pozaduju dosiahnut’ minimalne stanovené ukazovatele celkovej zadlZenosti, likvidity,

Poznamky na stranach 6 az 60 si neoddelitefnou suéastou tejto individuainej (&tovnej zavierky.
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ziskovosti, prijem hotovosti, urokového krytia a pomeru celkového dihu k prevadzkovému zisku
vypolitanych podla tdajov v individudlnej Gdtovnej zévierke Spolo¢nosti. Spolo&nost spinila
vetky vyznamné zmluvné podmienky k datumu ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka tejto
individualnej G&tovnej zavierky.

Spolotnost poskytla zaruku za bankovy uver v prospech Komer&ni banky Bratislava, a.s., za
spolocnost' Stredoslovenska energetika — Project Development s.r.o. v sume 100% Uveru (az do
zarukou v sume 10 542 tis. EUR (vid poznamku 4 (vi)).

Poznamky na stranach 6 az 60 si neoddelitelnou sG&astou tejto individualnej étovnej zavierky.
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Poznamky k individuélnej (&tovnej zavierke k 31. decembru 2011 zostavenej podla Medzinérodnych
Standardov pre finan&né vykaznictvo (IFRS) v znenf prijatom Eurépskou Liniou

(V3etky Udaje sa v tis. EUR, pokiafl nie je uvedené inak)

17 Finanéné zavizky

Pdzicky od dcérskych spolotnosti

2011 2010
Stav na zadiatku roka 49776 71118
Cerpania 79953 49776
Splatky -49 776 -71 118
Stav na konci roka 79 953 49776
Znizené o dlhodobl €ast finanénych zaviizkov - -
Kratkodoba ¢ast’ finanénych zavizkov 79 953 498 776

Readlna hodnota zavézku z cash-poolingu voéi EEM, Stredoslovenska energetika - Metrologia
a Stredoslovenska energetika - Distriblcia vo V8eobecnej Overovej banke, a.s. bola vypogitana
na zaklade diskontovanych peitaznych tokov pouZitim diskontnych sadzieb (EURLIBID — 0,2%)
p.a. vroku 2011 a (EURLIBID — 0,2%) p.a. v roku 2010.

Realna hodnota zavézku z cash-poolingu vo&i SSE-CZ v Ceskoslovenskej obchodnej banke,
Praha bola vypolitana na zéklade diskontovanych peflaznych tokov pouZitim diskontnych
sadzieb (PRIBID — 0,3%) p.a. v roku 2011 a (PRIBID - 0,3%) p.a. v roku 2010.

18 Odlozena dari z prijmov

OdloZzena daf z prijmov sa potita v plnej vySke z dogasnych rozdielov podfa suvahovej
zavézkovej metddy s pouitim zakladnej dafovej sadzby 19% pre roky 2010 — 2011 a ofakava sa
aj do budlicich rokov.

OdloZené dafové pohladavky a zavazky sa zapoéitavaju, ak existuje pravne vymozitelné pravo
zapocitat kratkodobd pohladavku s kratkodobym zavazkom, a ak sa odloZena dari z prijmov tyka
toho istého daffiového dradu.

Stav k 31. decembru

2011 2010
Odlozena dafhova pohfadavka
- CdleZzena darova pohladavka, kfora bude wrovnana po viac ako 12
mesiacoch 1448 738
- OdloZena daiova pohfadavka, ktora bude wrownana do 12 mesiacov 946 2362
2392 3100
Odlozeny darovy zaviizok:
- OdloZeny darowy zavézok, ktory bude wrovwnany po viac ako 12 mesiacoch 3262 3112
- OdloZeny dafiowy zavézok, ktory bude wrovnany do 12 mesiacov 41 -46
-3 303 -3158

Poznamky na stranach 6 az 60 su neoddelitelnou stcastou tejto individuainej uétovnej zavierky.



Stredoslovenski energetika, a.s.

45

Poznamky k individualnej uétovnej zavierke k 31. decembru 2011 zostavenej podfa Medzinarodnych
Standardov pre finanéné vykaznictvo (IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou Uniou
(VSetky ddaje st v His. EUR, pokial nie je uvedend inak)

Pohyb v odloZzenych dafiovych pohladavkach a zavazkoch bol potas roka nasledovny:

Zaiétované do Stav k 31.
Stavk1. (-) nakladov / decembru
januaru 2011 VyNosov 2011
Zrychlené dafiové odpisy -3112 -150 -3262
Rezerva na odchodné a podobné rezervy 2 505 -738 1767
Oprawmé poloZky k nedobytnym pohladavkam 595 30 625
Ostatné -46 6 -40
-58 -852 910
Zalnétované do Stav k 31.
Stavk 1. {-} nakladov/ decembru
janudru 2010 Vynosov 2010
Zrychlené dariové odpisy -2 964 -148 3112
Rezerva na odchodné a podobné rezerwy 3202 697 2 505
Oprawné poloZky k nedobytnym pohladéavkam 377 218 595
Ostatné 492 -538 -46
1107 -1165 ~58
19 Rezervy na zavazky a poplatky
Déchodkové
programy
a ostatné
dihodobé Pravne Nevyhodné
pozitky Odstupné spory zmluvy  Ostatné
(a) (b) (c) {d) (e) Spolu
Stavk
1. januaru 2011 3385 1555 8474 2913 12638 28 965
Tvorba rezerv 583 676 674 0 36 1 969
PouZitie rezerwy -508 -148 -5 -2 561 -1995 -5 217
Rozpustenie
nepouditych rezerv -139 674 -7 155 -345 65 -8 378
Stav k 31.
decembru 2011 3321 1409 1988 7 10 614 17 339

Stav k 31. decembru

Analyza celkovych rezerv 2011 2010
Dihodobé 12 164 13 905
Kratkodobé 5175 15 060
Spolu 17 339 28 965

Poznamky na stranach 6 aZ 80 si neoddelitelnou stiéastou tejto individudinej udtovnej zavierky.
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(a) Dochodkové programy a ostatné dlhodobé pozitky

V sivislosti s penzijnym programom s vopred stanovenym déchodkovym plnenim a ostatnymi
dihodobymi zamestnaneckymi poZitkami boli vykazané nasledujuce hodnoty:

(i) Penzijny program pri odchode do déchodku

Stavk 31. decembru

2011 2010
Sugasnd hodnota nezaistenych zavizkov spojenych s odchodom do
ddéchodku 5467 6 862
Newykazana poistno-matematicka strata -1102 -2 598
Newykazana Zast nakladovminulej siuzby -1 735 1770
Zaviizok vykazany vo Viykaze finanénej pozicie 2630 2493
Hodnoty vykazané vo Vykaze ziskov a strat su nasledovné:
2011 2010
Naklady sucasnej sluzby 281 385
Ostatné 35 107
Urokowy naklad 268 164
Celkovy naklad zahrnuty v personalnych nakiadoch 582 656
Pohyby v su¢asnej hodnote zavazkov z déchodkového planu sd:
2011 2010
Sddasna hodnota nezaistenych zavazkov spojenych s odchodom do
déchodku na zaéiatku roka 6 862 6319
Naklady stuéasnej sluzby 281 385
Urokovy néklad 266 164
Viykazané poistno-matematické straty - -4
Viyplatené poZtky -445 -333
Poistno-matematicky (-)dsk/ strata -1 497 331
Sicasna hodnota nezaistenych zavéizkov spojenych s odchodom do
dachodku na konci roka 5 467 6 B62

(i) Ostatné dihodobé zamestnanecké pozitky (jubileé a vernostné odmeny)

Stav k 31. decembru

2011 2010
Sa&asna hodnota nezaistenych zavazkov 691 892
Zavazok vykazany vo Vykaze finanénej pozicie 691 892

Poznamky na stranach 6 az 80 su neoddelitelnou sicastou tejto individudinej i&tovnej zavierky.
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Poznamky k individualnej G&tovnej zavierke k 31. decembru 2011 zostavene] podfa Medzinarodnych

Standardov pre finan&né vykaznictvo (IFRS) v zneni prijatom Eurépskou Gniou
(VSetky tdaje st v tis. EUR, pokial nie je uvedené inak)

Hodnoty vykdzané vo Vykaze ziskov a strat su nasledovné:

2011 2010
Naklady slGcasnej sluzby 44 57
Wkazané poistno-matematické straty -207 189
Urokowy naklad 24 18
Celkovy naklad zahrnuty v personéinych nakiadoch -139 264
Pohyby v su¢asnej hodnote zavézkov programov s definovanym plnenim su:

2011 2010
Siéasna hodnota nezaistenych zavizkov na zadiatku roka 892 684
Naklady su&asnej sluzby 44 57
Urokovy n&klad 24 18
WWplatené poZitky -62 -57
Ostatné - 1
Poistno-matematicka strata -207 189
Siacasna hodnota nezaistenych zavizkov na konci roka 691 892

Zakladné poistno-matematické predpoklady pri stanoveni rezervy na odchodné boli nasledovné:

Priememy poget zamestnancov k 31. decembru 2011 1105

Percento zamestnancov, ktori ukondia Priblizne 1,45 % p.a., v zavislosti od veku

zamestnanecky pomer v Spoloénosti pred odchodom  a pohlavia
do déchodku (miera fluktuécie)

Oc&akavany narast miezd - dihodoby 2,75% p. a.
- kratkodoby 2,80% p. a.
Diskontna sadzba 2,23 -5,18% p. a. (2012 — 2079)

Priememy pocet zamestnancov k 31. decembru 2010 1 086

Percento zamestnancov, ktori ukonéia Priblizne 1,15 % p.a., vzavislosti

zamestnanecky pomer v Spolo¢nosti pred odchodom  a pohlavia
do ddchodku (miera fluktuacie)

Oc&akavany narast miezd - dihodoby 3,75% p. a.
- kratkodoby 2,80% p. a.
Diskontna sadzba 1,63 - 4,29% p. a. (2011 - 2078)

od veku

Poznamky na stranach 6 az 60 su neoddelitelnou sicastou tejto individuainej Uttovnej zavierky.
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(b) Rezerva na odstupné

Rezerva na odstupné predstavuje odhad vySky odstupného pre zamestnancov ako vysledok
schvaleného a odkomunikovaného restrukturalizaéného procesu, ktory sa doviéi v roku 2014
(2010: sa dovfsi v roku 2013). Ogakava sa, Ze giastky podla prisiuného detailného planu pozicil

sprevadzajliceho restrukturalizacny proces budi vyplatené nasledovne:
Stav k 31. decembru

Rezerva na odstupné 2011 2010
Oé&akavana wplata vroku 2011 - 500
Otakavana wplata vroku 2012 408 650
Otakévana wplata vroku 2013 325 4056
O&akavana wplata vroku 2014 676 -

1409 1555

{c) Rezerva na pravne spory

Spolo¢nost eviduje od réznych stran naroky na finanéné vyrovnanie vo vyske spolu 1 988 tis.
EUR (2010: 8 474 tis. EUR), ktoré sa riesia pravnou cestou. ManaZment spolo&nosti sa rozhodol
neuvadzat daldie podrobnosti ohladom tychto sidnych sporov, kedZe tieto s v sudasnosti
otvorené a dalsie informacie by mohli spolotnost poskodit.

(d) Rezerva na nevyhodna zmluvu

Spolognost podplisala zmluvy na dodavku elektrickej energie s viacerymi zakaznikmi hlavne
v rokoch 2009 - 2010, ktoré pokryvaja obchody v roku 2011 a 2012, K 31. decembru 2011 boli
ofakavane dodavky elektrickej energie zabezpedené prislusnymi nakupnymi zmluvami
s dodavatelmi spolonosti.

Spolo¢nost’ posidila svoje prava a povinnosti vyplyvajice zo zmllv s dodavatelmi a zakaznikmi
a zaudctovala rezervu na nevyhnutné straty vyplyvajlice zo zmiuvnych zavazkov z dévodu, Ze
naklady na spinenie zmluvnych zavazkov prevySuji prijmy k nim prislichajuce, vo vy$ke 7 tis.
EUR (2010: 2 913 tis. EUR).

{e) Ostatné rezervy

Spolo€nost’ poskytla zaruku za bankovy uver v prospech Komeréni banky Bratislava, a.s., za
spolognost Stredoslovenska energetika — Project Development s.r.o. v sume 100% Overu (a2 do
sumy 21 600 tis. EUR).

Rezerva vo vyske 10 542 tis. EUR (2010: 12 5833 tis. EUR) bola vytvorena na pokrytie
predpokladanych buddcich strat Spolo&nosti suvisiacich s touto zarukou. Hodnota tejto rezervy,
splatna do 12 mesiacov je 2 700 tis. EUR (2010: 3 132 tis. EUR), nad 12 mesiacov je to suma
7 842 tis. EUR (2010: 9 401 tis. EUR) (vid' poznamku 4 (vi)).

Poznémky na stranach 6 aZ 60 si neoddelitelnou si€astou tejte individudlnej Gétovnej zavierky.
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20 Trzby

Tr2by zahffiaju nasledovné polozky:

2011 2010
Trzby za dodavku a distriblciu elekirickej energie:
Trzby — vefkoodberatelia a drobni podnikatelia 371664 367 224
Trzby— domacnosti 228 696 219924
Trzhy— dlhodobé =zmluwy, spotové zmluwy, sprostredkovanie,
odchylky, cezhranicny profil 130 848 103 305
Tréby z predaja elekiriny do SSE-D na knftie ich sietowych strat a
viastnej spotreby 3 346 17 571
Ostatné triby:
SLAzmluvy 54 244 53 458
Telekomunikaéné a IT sluzby 851 987
Predaj materialu 16 344 20274
Zakazkova wroba pre SSE-D, a.s. a EEM, a.s. 6 889 13733
Triby za malé instalagné prace 335 380
Ostatné trzby 1421 1483
Spolu 814638 798 339

Trzby z predaja elektriny na spotovom trhu predstavuji predovsetkym vynosy z predaja prebytku
elektriny. Prebytok vznika vdésledku neotakavanej kratkodobej odchylky v spotrebnych
diagramoch. Suastou trzieb su tiez poplatky pilatené stalymi zakaznikmi za odchylky od ich
planovanej spotrebnej krivky. Vynosy zo sprostredkovania predstavujit poplatky za transfer
elektrickej energie zakaznikom, ktori nie su stalymi zakaznikmi Spolo&nosti.

Tréby z predaja elektrickej energie dcérskej spolotnosti Stredoslovenska energetika - Distribdcia
predstavuju predaj elektrickej energie na krytie strat distribuénej siete a vlastnu spotrebu, ktoré
Stredoslovenska energetika - Distriblicia neméze pokryt' z viastnych zdrojov. Vsetky tieto vynosy
sa vykazuju, ked je elektrickd energia dodana alebo v momente, ked sa naplnia zmluvné
podmienky.

Od 1. jula 2007, v spojitosti s pravnym od&lenenim distriblcie, vynosy z distriblcie elektriny, ktoré
Spolotnost fakturuje zakaznikom v sulade s integrovanymi zmluvami, si v rovnake] vyske
fakturované spat od spolognosti distribuujucich elektrickl energiu na Gzemi Slovenska ( najma
Stredoslovenska energetika - Distriblcia, a.s.) a st vykézaneé v tejto vy$ke v nakladoch ako
distribuéné poplatky..

Poznamky na stranach 6 az 80 s neoddelitelnou stidastou tejte individudlne] iétovnej zavierky.
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QOd rovnakého datumu Spolotnost poskytuje sluzby svojim dcérskym spoloénostiam na zaklade
SLA zmludv. Tieto sluzby obsahuju najméa:

Finané&né a dafiové sluZby,

Ugtovnictvo,

Controlling a controlling rizika,

Sprava budov a dopravnych prostriedkov,

Ludské zdroje, interny audit, manazment bezpeénosti,
Komunikacia a marketing,

Manazment IT a telekemunikacii,

Zakaznicky servis,

Call cetrum,

Fakturacia a oddelenie vysporiadania transakcii (back office),
Obnova a udrzba sieti,

Preberanie zodpovednosti za odchylky.

e & & & & @& O © 9 & 9 @

Ako vysledok odélenenia Spolotnost zatala poskytovat sluzby zamerané na zakazkovd vyrobu
(Poznamka &. 2.11) do Stredoslovenska energetika - Distriblicia na zabezpedenie vystavby
distribuénej siete.

Urad pre regulaciu sietovych odvetvi Slovenskej republiky (URSO) reguluje niektoré aspekty

vztahov Skupiny so zakaznlkmi, vratane ceny elektriny asluzieb poskytovanych urditym
zakaznikom Skupiny.

21 Nakup elektrickej energie a sivisiace poplatky, distribuéné poplatky

Nasledujlce poloZky boli zahrnuté do nakupov elektrickej energie a slvisiacich poplatkov:

2011 2010
Nakup elekirickej energie z:
Dlhodobé zmluvy 294 992 298 770
Spotové zmluvy a naklady na wsporiadanie odchylok 41 905 67 596
Dodavky zo zahranicia 18 310 17 690
Obnovitelné zdroje a ostatné 37873 5515
Distribuéné poplatky 309420 280909
Spolu 702 500 670 480
22 Personaine naklady
2011 2010
Medy a platy 19 480 20176
Ostainé mzdové naklady 4 458 2964
Penazijné naklady — fondy so stanovenymi prispevkami 6172 5906
Naklady su&asnej sluzby 325 442
Nakladowy trok vzfahujiici sa k déchodkowm a ostatnym
zamestnaneckym poztkom 290 182
Wkazany poistno-matematicky zisk / strata -1 704 520
Spolu 29021 30190

Poznamky na stranach 6 aZ 60 st necddelitefnou siéasfou tejto individualnej détovnej zavierky.
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23 Ostatné prevadzkové naklady a vynosy

Ostatné prevadzkové naklady v roku 2011 a 2010 boli;

2011 2010
Sluzby IT 5 081 4036
N#klady na postové a telekomunikaéné sluzby 2718 3097
Opravy a udrzba 15612 1535
Operativny leasing 1431 1450
Naklady na fakturaéné meranie 1382 1424
Naklady na konzultaéné sluzby 1157 1 049
Tvorba / zru$enie opravnej poloZky k pohlfadéavkam 481 912
Dane a ostatné poplatky 553 564
Poistné 258 238
Audit 0étownej zavierky a ostatné sluzby od Auditora Spoloénosti 140 148
Kurzove straty 21 45
Rezerva na sudne spory -6 480 -4 326
Ostatné prevadzkové naklady 4 449 3826
Spolu 12703 13 998
Ostatné prevadzkove vynosy v roku 2011 a 2010 boli:
2011 2010
Zisk z predaja dlhodobého majetku 525 701
Kurzové zisky 14 16
Ostatné 2738 1911
Spolu 3277 2628
24 Finanéné vynosy, netto
2011 2010
Vnosowvé Uroky
z kratkodobych vkladov v banke a beZnych udtov 1458 720
zinvesticii drzanych do splatnosti 1431 995
z pbZiciek spriaznenym stranam 1575 1763
z cash-poolingu 40 61
Nékladové droky
na bankové tvery -1 523 -1719
na cash-pooling -261 -B4
Wnosyz dividend 38949 57 057
Ostatné finanéné wnosy / naklady 476 -136
Tvorba / rozpustenie oprawnej poloZky na investiciu a pohl'adavky vodi
SSE - PD a Novaky park |, 5.r.0. -2 916 -3 071
Tworba / rozpustenie rezerv na poskytnuté bankové zaruky 1 991 -10 565
RAnanéné vynosy netto 41 220 45021

Poznamky na stranach 6 az 60 s0 neoddelitelnou si&astou tejto individualnej uttovnej zavierky.
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Vynosy z dividend zahffiaju vynosy z dividend prijatych od dcérskych spoloénosti a pridruzenych
podnikov.

Rok konciaci 31. decembra

2011 2010

Stredoslovenska energetika — Distriblcia, a.s. 32 956 50 842
Elekiroenergetické montaZe, a.s. 4733 4 866
SSE-Metrologia, s.r.o. 1185 1249
Energotel, a.s. 75 100
38 949 57 057

25 Dan z prijmov

Prevod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov je nasledovny:

Raok konéiaci 31. decembra

2011 2010
Zisk pred zdanenim 70722 79 407
Teoreticka daf z prijmov za wkazovaneé obdobie pri sadzbe 19% 13 437 15 087
- Ostatné prijmy nepodliehajlice zdaneniu -9296 -10 841
- Dafiovo neumnatelné naklady 688 2055
- Daii z prijmov tykajica sa minulych obdobi -81 -142
- Dafi wberana zrazou 251 -

4999 6 159
Celkowo wkazana daf
Ceilkova daii za wkazované obdobie zahffia;
OdloZeny dafiow naklad 853 1164
Splatna dari za wkazované obdobie z pokra&ujlcich &innosti 3976 5137
Daf z prijmoviykajuca sa minulych obdobi -81 -142
Dafi wherana zrazkou 251 -

4 999 6 159

Sadzba dane z prijmov pre rok 2011 je 19% (2010: 19%).
Efektivha daflova sadzba pre rok 2011 je 7,07 % (v 2010 : 7,76%)

* Vsilade s Poznamkou &. 2.15 odioZzeny dafiovy zavézok v hodnote 120 milionov EUR
vznikajici z aktlv a pasiv prevedenych do dcérskej spolotnosti Stredoslovenska energetika -
Distribacia nebol vykézany, kedze dividendovy vynos nie je v Slovenskej republike predmetom
zdanenia a spolo¢nost' kontroluje dividendovll politiku dcérskej spoloénosti.

Poznamky na stranach 6 aZ 60 si neoddelitelnou stéastou tejte individualnej uétovnej zavierky.
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26 Podmienené zavazky

Zdanenie

Nakoflke niektore ustanovenia dafiove] legislativy Slovenskej republiky umoZfuji viac ako jeden
vyklad ataktiez v praxi, kde dafiové Orady robia arbitrarne rozhodnutia o podnikatefskych
aktivitach vo vSeobecnosti nestabilnom prostredl, dafiové Urady moézu prijat rozhodnutia o
zdaneni podnikatelskych aktivit, kicré nemusia byt v sllade s interpretaciou tychto aktivit
manazmentom Spolo&nosti. Zdafovacie obdobia 2008 aZ 2010 zostavaju otvorené pre moZnost
dariovej kontroly. ManaZment sa nazdava, Ze jeho interpretacia dafiovej legistativy je nalezita, a
preto Ziadne rezervy pre tito oblast neboli vytvoreneé.

Sudny spor
Spolocénost geli zalobe na 23 milionov EUR plus trovy konania. ManaZment spolo&nosti na

zaklade pravnej analyzy pripadu neotakéva dopad na spoloénost a povaZuje riziko nelispechu
v tomto procese za malo pravdepodobné.

27 Zmluvné zavizky

{a) Budlice investiéné vydavky

Investiéné vydavky zmluvne doheodnuté ku diiu Gétovnej zavierky, avdak nevykazané v létovnej
zavierke:

2011 2010
Dlhodoby hmotny majetok 25125 2377
Nehmotny majetok 974 15701
Spolu 26 099 18 078

{b) Povinnosti z operativneho leasingu - Spolotnost’ vystupuje ako najomca

Spolognost si prenajima rézne stroje a zariadenia na zaklade vypovedatelnych zmiiv o
operativnom leasingu. Vypovedna lehota zo strany Spolognosti je u tychto zmidv 12 mesiacov.

Naklady na leasing pod¢as roka, vykazané vo Vykaze ziskov a strat, st uvedené v Poznamke 23.

Buduice minimaine leasingovych platby z vypovedatelnych operativnych leasingovych zmllv (teda
rony naklad leasingov s ro€nou vypovednou lehotou) su splatné nasledovne:

2011 2010
Do 1 roka 1431 1450
Spolu 1431 1450

Poznamky na stranach 6 aZ 60 si neoddelitefnou st€astou tejto individualne] O¢tovnej zavierky.
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{c) Néakupné kontrakty (elektricka energia)

Vydavky zmluvne dohodnuté ku diu Gétovnej zavierky, avéak nevykazané v Gétovnej zévierke
z kontraktov na nakup elektrickej energie na krytie predpokladaného predaja boli nalsedovné:

2011 2010

Nakupné kontrakty na rok 2011 - 317 661
Nakupné kontrakty na rok 2012 254 795 23 964
Nakupné kontrakly na rok 2013 28 258 0
Nakupné kontrakty na rok 2014 2400 0
285 453 341625

Spolu

28 Udaje na podstvahovych tétoch

(a) Majetok vzaty do prenajmu

Spolotnost mé& k31. decembru 2011 vnajme nenasvietené optické vlakna (od dcérskej
spolognosti Stredoslovenska energetika - Distriblcia, a.s.), kéble, psiony a iné spolu s prislusnym
hardvérom vsume EUR 381tis. EUR (2010: 328 tis. EUR) ainy energeticky majetok
(predovietkym podperné body, distribuéné transforméatory) v sume 872 tis. EUR (2010: 538 tis.
EUR). Zmluva je uzavreta na dobu neuréitu.

(b) Majetok dany do prenajmu

Spolognost prenajima (operativny prenajom) k 31. decembru 2011 oscbné vozidla, nakladné
vozidla, pripadne ineé vozidla, alebe int dopravno-mechanizaénl techniku (DMT) dcérskym
spolo¢nostiam (Poznamka 29.c). Zmluva na prendjom je uzavretd na dobu neurditi, vypovedna
lehota je jeden rok. Celkovy pocet prenajatych vozidiel vroku 2011 bol 939 (2010: 899).
S operativiym najmom vozidiel Spoloénost poskytuje aj nasledujice sluZby: zaistenie tvorby
vozoveho parku, dispeCerské riadenie, opravu a Gdrzbu DMT, riedenie poistnych udalosti a iné.
Vynosy z prenajmu vratane PHM predstavovali za rok 2011 sumu 3 619 tis. EUR (2010: 3712

EUR).

Paznamky na stranach 6 aZ 60 s neoddelitelnou sugasfou tejto individualne i&tovnej zavierky.
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29 Transakcie so spriaznenymi stranami

Spriaznené strany so Spolo¢nostou zahfiaju:

a. priama a najvy$sia materska spoloénost
EDF International
» FElectricité de France

b. subjekty pod spoloCnou kontrolou skupiny EDF, pridruzené podniky aich crganizatné
zlozky

EDF Trading Limited

EDF International distribution

EDF Serect

EnBW Service GmbH

Entrade Slovakia, s.r.o.

D-Energia Kereskedetmi KFT

Energie Baden Wurttemberg, organiza¢na zlozka
Dalkia CR, a.s.

Everen SP.Z 0.0,

Démasz, AG. Szeged

EDF Trading Limited London

Atel Slovensko, s.r.0. Bratislava

EDF Polska SP.Z 0.0, Warszawa

EDF — GDF DPRS-DSS-SMART

EDF Centre Expertise Ré Seaux Sud Que
Emasz Miskolc

Dalkia SR, a.s.

EDF Hungaria

Citelum Slovakia a.s.

EDF R&D Institut de Transfert
Elektrownia Rybnik

Dalkia Industry

o dcérske spoloénosti

Elekiroenergetické montaZe, a.s., Zilina

SSE - Metrolégia, spol. s r.o., Zilina

SSE CZ, s.r.0., Praha

Stredoslovenska energetika — Distriblicia, a.s., Zilina

SSE - PPS, s.r.0. Zilina

Stredosiovenska energetika — Project Development, s.r.0., Zilina
Stredoslovenska energetika — Vyroba, a.s., Zilina { v likvidacil )
Novaky park 1, s.r.o., Zilina

SSE - Solar, s.r.0. Zilina

® » o ®» & & & &8 @

d. pridruzené podniky, v ktorych je uétovna jednotka nekontrofujucim spoloénikom
Energotel, a.s. Bratislava
s SPX s.r.o, Zilina

e. ¢lenenia kiiéoveho vedenia Uctovne] jednotky alebo jej materskej spolotnosti
clenovia predstavenstva
s ¢lenovia dozornej rady
divizni riaditelia

f. slovenské statom kontrolované subjekty
o OKTE - nakup a dodavka elektriny
Fakultna nemocnica F.D Roosevelta — dodavka elekiriny

Poznamky na stranach 6 az 60 sa neoddelitelnou sucastou tejto individualnej G&tovnej zavierky.
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Martinska fakultna nemocnica — dodavka elektriny

Martinska teplarenskd, a.s. — nakup a dodavka elekiriny

SEPS, a.s. Bratislava — systémové poplatky siete
Vychodoslovenska energetika, a.s. — nakup a dodavka elekiriny
ZSE energia, a.s. — nakup a dodavka elektriny

Zvolenska teplarenska, a.s. — nakup a dodavka elektriny

Zilinska teplarenska, a.s. — nakup a dodavka elektriny

Ostatné {obce, vodarenské spoloénosti, $tathe nemocnice a pod.)

* & & & @

Transakcie a zostatky so spriaznenymi stranami

Transakcie s tymi spriaznenymi stranami, s ktorymi Spolognost uskutognila vyznamné transakcie
alebo mala vyznamné zostatky k 31. decembru 2011, si popisané niz$ie. Transakcidam so
spriaznenymi osobami sa uskutoénili za beznych trhovych podmienok.

Zostatky so spriaznenymi stranami k 31. decembru 2011 si uvedené v nasledujucej tabulke:

a b c d

Pohladavky z obchodného styku (brutto) 17 1002 12743 87
Ostatné pohladavky (brutto)

p&Zitka pre Stredoslovenska energetika -

Distribucia (efektivna urokova miera je 4,43%

p.a., splatnost od roku 2009 do 2019} . 33400 -

pbzicka pre Stredoslovenska energetika -

Wroba . - 52 -

pozicka pre Stredoslovenska energetika -

Project Development (pred oprawou polozkou) - . 5 800 -

pohfadavka z cash-poolingu (efektivna drokova

miera je 0,52 % p.a.) 5 - - -

uroky - - 598 =
P&Zsky

zavizok z cash-poolingu (efektivha drokova

miera je 3,75% p.a.) - - -79 953 -
Zavézky z obchodného styku a iné zavazky - -3215 -15 297 -29

Vynosy a naklady so spriaznenymi stranami za rok kongiaci 31. decembra 2011 boli nasledovné:

a b c d
Predaj elekirickej energie - 10 284 16 526 27
Trzby z poskyinutych siuzeb 13 - 62 971 §14
VWnosyz prenagjmu - - 526 48
Predaj materialu . - 16 195 -
Predaj majetku . - 65 -
Nakup elektrickej energie . -37 449 -41 013 -
Nakup materialu a ostatnych vstupov . -22 -2 -
Sluzby -24 -10 -303 664 661
Ostatné naklady . - -33 -13
Vimosowé Uroky - - 1615 -
Nakladové troky - - -261 .
Prijem z dividend - - 38874 75

Poznamky na stranach 6 az 60 st neoddelitelnou stéastou tejto individualnej utovnej zavierky.
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Transakcie s tymi spriaznenymi stranami, s ktorymi Spolo&nost uskutoénila vyznamné transakcie
alebo mala vyznamné zostatky k 31. decembru 2010 su popisané nizsie. Transakciam so
spriaznenymi osobami sa uskuto¢nili za beznych trhovych podmienok. Zostatky so spriaznenymi
stranami k 31. decembru 2010 st uvedené v nasledujicej tabulke:

a b c d
Pohladavky z obchodného styku (brutto) - 962 18 834 93
Ostatné pohfadavky (brutto)
- pdZicka pre SSE-D (efektivna Urokova miera je
4,43% p.a., splatnost od roku 2009 do 2019) - - 39 535 -
- pbZcka pre SSE-V - - 35 -
- pdZicka pre NP1 100
- pbdZcka pre SSE-PD (pred oprawnou poloZkou) - - 3000
- pohladavka z cash-poolingu {efektivha tUrokova
miera je 0,52 % p.a.) - - 4713 -
- uroky - - 448 -
P&zcky
- zavézok z cash-poolingu (efektivna Urokové miera
ie3,75% p.a) - - 49776 -
Zavizky z obchodného styku a iné zavazky -2 -2703 -23 342 -29

Vynosy a naklady so spriaznenymi stranami za rok kongiaci 31. decembra 2010 boli nasledovné:

a b c d
Predaj elekirickej energie . 14 369 18 290 4
Trzby z poskytnutych sluZieb - 50 67 669 891
Vinosy z prenajmu - - 503 63
Predaj materialu - - 20113 -
Predaj majetku - - 16 2
Nakup elektrickej energie - -26 954 -3 092
Nakup materialu a ostatnych vstupov - -23 - -
Sluzby -1 -10 -280 433 -614
Ostatné naklady - - -2 -16
Vynosove troky - - 1826 -
Nékladové Groky - - -84 -
Prijfem z dividend - - 56 957 100

Viada Slovenskej republiky ma vyznamny vplyv na Spolotnost aje preto povaZovana za
spriaznenl stranu. V suCasnosti viada Slovenskej republiky neposkytuje Sirokej verejnosti ani
spolognostiam, v ktorych ma vyznamny vplyv, Uplny zoznam spoloénosti, ktoré su viastnené
alebo kontrolované priamo alebo nepriamo Statom. Vzhfadom na tieto okolnosti vedenie
Spolo¢nosti zverejiiuje iba informacie, ktoré jej sigasny uctovny systém umoziiuje zverejiiovat vo
vztahu k aktivitam so spoloZnosfami s kontrolou statu a so spolo¢nostami, o ktorych vedenie
Spolocnosti predpoklada na zaklade svojho najlepdieho vedomia, Ze by mohli byt povaZzované za
spolo¢nosti s kontrolou §tatu.

Poznamky na stranach 6 aZ 60 su neoddelitelnou stéasfou tejto individudlnej uctovnej zavierky.
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Transakcie s vladnymi in8titiciami a so spolocnostami s kontrolou &tatu sa uskutocnili za
beZnych obchodnych podmienok. K 31. decembru 2011 a 31. decembru 2010 otvorené zostatky
s viadnymi indtittciami a so spolo¢nostami s kontrolou Statu boli nasledovné:

Rok ukonéeny 31. decembra

2011 2010
PohlPadavky z obchodného styku (brutto)
- SEPS / OKTE 3235 2730
- ostatné spolotnosti 3812 6787
Ostatné pohladéavky
- §tatne dihopisy 31706 31 707
Zaviéizky z obchodného styku a ostatné zavizky
- SEPS / OKTE -1 550 -1 243
- ostatné spoloénosti -864 612

Vynosy a naklady so spolo€nostami s kontrolou &tatu a viadnymi intitlciami boli nasledovné:

2011 2010
Predaj elektrickej energie a stvisiace poplatky
- SEPS / OKTE 35 201 25 688
- ostatne spolotnosti 78 426 89 008
Nakup elektrickej energie a siivisiace poplatky
- SEPS / OKTE -28 458 -22 668
- ostatné spolotnosti -7 463 -5 979
Vynosové uroky zo Statnych dlhopisov 1429 992

SEPS, as. (slovensky operator prenosovej siete) je pod kontrolou Slovenskej republiky
prostrednictvom Ministerstva hospodarstva a Fondu narodného majetku.

OKTE, a.s. (organizator kratkodobého trhu s elektrinou) je dcérskou spoloénostou SEPSu a.s.
Organizuje a vyhednocuje kratkodoby trh s elektrinov a zabezpetuje zuétovanie odchylok na
Gzeml Slovenskej republiky. Podlieha regulacii URSO.

Poznamky na stranach 6 aZ 60 s neoddelitelnou sucastou tejto individualngj &tovnej zavierky.
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Odmenovanie vediicich pracovnikov

Struktura odmien prijatych &lenmi predstavenstva a ostatnymi &lenmi Statutarnych organov

Spolocnosti v roku 2011 a 2010:
Rok ukonéeny 31. decembra

Predstavenstvo a vedici pracovnici 2011 2010
Mzdy a iné kratkodobé zamestnanecké poZitky 866 1110
Ostatné neperiazné prijmy 52 136
Spolu 918 1246

Rok ukonéeny 31. decembra
Dozorna rada 2011 2010
Mezdy a iné kratkodobé zamestnanecké poZtky 102 177
Ostatné nepefiainé prijmy - 7
Spolu 102 184

30 Udalosti po dni ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka

Po 31. decembri 2011 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo vykazanie
v uctovnej zavierke za rok 2011.

Poznémky na stranach 6 aZ 60 su neoddelitelnou siéastou tejto individualnej (iEtovnej zavierky.
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Individualna Gétovna zavierka k 31, decembru 2011 bola zostavena v silade s Medzinarodnymi
$tandardami pre finanéné vykaznictvo (IFRS) v znen! prijatom Eurdpskou Uniou difa 25. januara
2012.

Olaf Kipp
Clen predst

Peter 1148 ‘
Osoba zodpovedna za zostavenie Utovnej zavierky

Peter lla3
Osoba zodpovednd za vedenie uctovnictva

Poznamky na stranach 6 az 80 st neoddelitelnou stgastou tejto individuainej uttovnej zavierky.



